
• 过山车一般过山车一般过山车一般过山车一般? ? ? ? 黄金在过去的两天大幅波动 黄金在过去的两天大幅波动 黄金在过去的两天大幅波动 黄金在过去的两天大幅波动 -    部份的贵金属亦异常波动, 部份则表现得

呆滞。 

• 黄金最终逃过急跌的命运 黄金最终逃过急跌的命运 黄金最终逃过急跌的命运 黄金最终逃过急跌的命运 -    联储局注资一万亿美元以增加市场的流通量; 较早前黄金已

跌破多个的支持位。  金价于数小时内先急挫40美元, 其后反弹60美元, 令交易员大为紧

张。 

• 白银如常跟随着黄金的走势 白银如常跟随着黄金的走势 白银如常跟随着黄金的走势 白银如常跟随着黄金的走势 -    但这次的波幅看似较黄金为少, 其交易范围仍然维持于每

安士12至13.50美元之间。  Penoles 矿场的罢工事件, 对价格至今未造成影响。 

• 铂金跟随黄金而上落 铂金跟随黄金而上落 铂金跟随黄金而上落 铂金跟随黄金而上落 ––––    德国的汽车销量上升, 但未能令整体增加对金属的耗用量。 

• 钯金交投淡静 钯金交投淡静 钯金交投淡静 钯金交投淡静 -    Stillwater 受价格下跌的拖累, 亦降低其产量。 

• 次要铂族金属仍然相当淡静 次要铂族金属仍然相当淡静 次要铂族金属仍然相当淡静 次要铂族金属仍然相当淡静 -    铑轻微回软, 铱则轻微上升。 

下期报告将计划于下期报告将计划于下期报告将计划于下期报告将计划于3月月月月30日刊登日刊登日刊登日刊登。。。。 
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铂金铂金铂金铂金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,075.00 851.00 27.36 

最低 1,033.00 768.00 24.69 

收市 1,063.00 784.00 25.21 

所有价格提供由2009年3月9日至3月19日  
在过去的十天, 与铂金相关的消息并不多, 而

新车登记数字也没有值得一提, 尽管美国联储

局于近期实行一系列的措拖(详情请参阅黄金

的部份), 或许为经济方面会带来正面的效果, 

对汽车工业来说亦因此而受惠。  

现时部份的国家 (例如：日本和英国)亦考虑

推出与德国相似的计划“旧换新”。  此项构

思起初在德国引起一些疑虑, 但现时对汽车市

场来说, 已经带来很大的帮助, 虽然此等车辆

以及在汽车引擎方面, 催化剂所耗用的铂族金

属并非最多, 但现时已收到超过25万份的申

请, 其正面的效果, 最低限度可以持续至本年

的春天, 对整体的经济环境亦得以改善, 倘若

汽车的需求回升, 此推动力将会进一步的增

加。  

此当然受到铂族金属生产商的欢迎, 他们现正

将生产减慢, 以防止价格继续下滑。  

铂金在过去十天的表现, 令人感到满意, 并稳

企于每安士1,000美元以上水平, 更在择写报

告的初段到达每安士1,075美元, 其后跟随其

它的主要贵金属和油价而下跌, 及后又再反弹

回升至每安士1,060美元。 

在最后的两天, 与黄金则有所不同, 其价格表

现得疲弱, 虽然回落至每安士1,033美元水平, 

但在报告择写期间再没有下跌至更低的价位。 

在金价大幅飙升的带动下, 铂金亦重上每安士

1,060美元的水平, 尽管初段未能突破强大的

图表阻力位。  但如能够突破此价位, 最低限

度可以测试三月份的高位。 

就中线以及长线的发展而言, 市场观察员多表

乐观的态度。 

摩根大通 (JP Morgans) 的分析员于本周提

高其2009年平均价的预测, 由颇为悲观的每

安士875美元提升至每安士981美元, 同时指

金属应用于工业方面, 现正面对着很大的难

题。 

分析员指出需求疲弱, 最低限度在初段的时

间, 其价格不排除可能回落甚或至每安士750

美元。  以中线而言, CPM 预测其价格可能

反弹至每安士1,100美元的高位。 

钯金 

相对于黄金、白银和铂金的走势, 次要铂族

金属在过去十天的表现较为淡静。 

国际汽车市场的销售持续不明朗, 令铑价滑

落至1,050至1,150美元之间。  与钯金的情况

相似, 短期内应不会迅速反弹。  倘若全球

汽车市场情况好转, 铑应成为以百分比计算

其升幅最大的贵金属。 

钌继续交易于每安士50至80美元之间。  另一

方面, 铱则轻微上升至每安士375至425美元水

平。 

Frank McAllister 指由于矿场的金属含量较低, 

此是导致产量下跌的原因。  McAllister 发表

其最近的数据时指, 由于未能见到需求再现的

情况, 在未来将可能需要减产以保留更多的现

金。 

 

钯金钯金钯金钯金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 200.00 159.00 5.11 

最低 191.00 141.50 4.55 

收市 195.00 145.00 4.66 

铑, 铱, 钌 

钯金没有受到风暴的影响, 过去的十天交投

相当淡静, 交易价介乎于每安士192至200美

元之间, 预期不会有太大的变化。 

规模最大的初级钯金生产商 Stillwater 

Mining, 于本周公布上个财政年度的业绩, 出

现亏损1亿1,300万美元, 而2007年出现亏损只

有1,550万美元。 

Stillwater现时在美国 Montana 拥有两矿场业

务, 去年的生产量约为50万安士钯金和铂金, 

较一年前的产量少约 4万安士。 其行政总裁 



 

黄金黄金黄金黄金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 945.00 755.50 24.29 

最低 883.00 664.00 21.35 

收市 939.00 690.00 22.18 

 

白银白银白银白银 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////公斤公斤公斤公斤 

最高 13.39 10.54 338.87 

最低 11.90 8.95 287.75 

收市 12.90 9.50 305.43 

即使具备丰富经验的黄金交易员, 就昨天的

情况而言, 亦令他们留下深刻的印象。  当

黄金跌破每安士906美元的重要支持位时, 因

此令其跌势加快。  但在美国商品交易所收

市后, 美国联储局宣布透过购买国债, 进一

步向市场注资一万亿美元。  但分析员警告, 

由于金融市场的资金泛滥, 最低限度增加中

线通胀的风险  -  事实上, 透过购买国债, 

联储局已启动其印钞机。  而投资者亦有相

同的看法, 故此把黄金视作为资金的出路, 

令金价于一小时内飙升60美元至每安士945.50

美元 - 成为三月初以来的最高位。  美元汇

价迅速回落, 兑欧元急跌至1.35水平, 此进一

步为金价带来支持的作用。  昨晚的升幅尤

胜于过去十天的表现。  金价现时的波动已

异常巨大, 先从每安士940美元下跌至894, 其

后短暂反弹至每安士934美元水平。 

金价于早段下跌, 主要受回留至市场的废金

数量仍然相当之多, 以及投资者的需求同时

减慢所影响。  但在过去的两天, 大量的投

资需求重返市场, 并(不单)为最大的黄金交

易所买卖基金(SPDR 黄金信托)带来新一轮的

需求浪潮。  此产品的总投资数量已攀升至

1,084.33吨的黄金, 而此等交易所买卖基金的

投资者, 其持有的黄金数量已多于瑞士国家

银行。 

至于德国的私人投资者会否对昨天晚上美国

所发表的声明作出相同的反应, 再次开始大

量购入黄金实货, 直至今天的早上仍未能清

楚知道。  在撰写报告的首数天, 交易所买

卖基金的需求量某程度已呈现放缓的迹象, 

而与生产有关的金条, 其付运需等候的情况, 

最近亦稍为得到舒缓, 而一公斤装的金条, 

现时已经可以实时付运。  在珠宝首饰和工

业方面, 除为稳定的需求外, 在正常的情况

下仍然存在, 除此之外, 并没有其它正面的

消息。  就英国矿业服务公司 (GFMS) 的分

析员表示, 土耳其在过去是全球最大黄金入

口国之一, 最近亦改变成为净出口国, 由此

可见现时的负面市况。  根据在意大利阿雷

佐所举行珠宝首饰展的数据显示, 意大利的

珠宝首饰于2008年其出口数量减少8.3巴仙至

白银今次并没有跟随黄金而大幅波动, 在过

去十天徘徊于每安士13.33美元与12.50美元之

间。 早段曾跟随黄金而下跌, 更失守于第一

个支持位每安士12.48美元。  其后, 可能受

美国联储局所发表的消息影响, 令其跌势停

顿下来, 更在下一个支持位急速反弹至每安

士12.87美元。  预期未来的数天, 其价格将

交易于每安士12至13.50美元之间。  由于现时

产量下跌(墨西哥持续的罢工行动), 刚巧平衡

低的投资需求和疲弱的工业使用率。 

白银 
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黄金 

44亿欧元, 同时场内的参展商亦减少2.3巴仙。  

至于金价短期的走势, 预测发生与昨天急升的

情况应很难持续, 而且亚洲的废金再次大量回

留到市场。  现时图表未能为金价朝向那一方

的发展提供非常明确的指引, 至于基本因素亦

没有显示任何能为金价带来支持。  短暂而

言, 其价格看似大可能继续徘徊于过去十天的

交易区域。  以中长线而言, 金价的前景应属

正面, 亦不排除在未来的数月可创出新的纪录

高位。 

一个不平凡的年代, 本周于南非终结：采矿业

巨头公司 Anglo American 在伦敦注册, 同时宣

布把其持有11.3巴仙 AngloGold 的股权出售予

一家美国的投资基金公司。 

Anglo 集团由传奇人物 Ernest Oppenheimer 于

1917年所创办, 多年来均为一家多元化的国际

公司, 其后才重整其业务于核心的采矿生意, 

不过现时却对其根本业务 - 黄金市场 - 失去

兴趣。  事实上, Anglo American 首先于东兰

德地区开始生产黄金, 然后集中开采位于 Free 

State 和 Val Reefs 的矿藏, 并取得一定的成

功, 更于世界第二次大战后, 晋身成为全球最

大的黄金生产商。 当 Anglo America 的附属黄

金公司AngloGold 的营运正式展开时, Anglo 

America 亦于1998年便开始渐渐撤出黄金的业

务。  AngloGold 于2004年与 Ashanti 

Goldfields Corporation 合并成为 AngloGold 

Ashanti , 当时Anglo America 只持有公司51巴

仙股份及控制权。  本周 Anglo American 将此

家全球第三大黄金生产公司所剩余的股权, 以

约值12亿8千万美元出售予纽约的投资公司 

John Paulson。  该公司现时成为 AngloGold 

的第二大股东, 并持有黄金生产商 Kinross 超

过4巴仙的股权。 



互联网信息 

此文件并非及不应被视作买卖报价或诱

使投资者作出任何投资取向的决定。贺

利氏乃依据一些被认为可靠的数据撰写

此文件, 其资料没有经本公司独立证实, 

本公司不会对其数据的准确性或完整性

作出任何陈述、保证或担保。 本报告内

的意见只代表本公司的意见, 本公司有

权对其作出更改, 而不作另行通知。 本

公司不会对本报告内容的合时性、 准确

性或完整性作出任何保证、责任或对于

在这份报告中所提供的数据、意见或任

何遗漏的意见承担任何后果。 此外, 本

公司也不会对投资者的任何损失, 包括

因本报告内所提供的数据引致的直接或

间接金钱损失负上任何法律责任。 

  
  

  

 

以上所有价格均是巿场价格, 如非特别

声明, 所有图表均由路透社提供。 
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•  钯金 - 开支上升令 Stillwater Mining 第四季出現虧損 

•  铂金 - 衰退的阴影打击着东欧, 令欧洲的汽车销量下跌18巴仙  

•  铂族金属 - Anglo Platinum 不急於為未來的項目而作出決定 

•  黄金 - 石油以及钢铁价格下跌, 美元转强令矿商的成本亦减低 

•  黄金 - Boddington 的黃金產量將會為 Newmont 带来正面的效果 

•  黄金 - Gold Fields 的目標年產量為500萬安士 

•  黄金 - 不再随意录用, 114名的非法采矿工人在 Harmony 礦場被捕 

•  黄金 - 南非黄金采矿业面对辣手的薪酬谈判 

•  黄金 - 黄金预先作出套戥有放慢的迹象, 但可能在稍后加快 

•  黄金 - 瑞银预测黄金可到达每安士2,500美元 

•  黄金 - 世界铸币厂报告指金币的需求急增 

•  黄金 - 美元与黄金的关系突破不可分割 

•  白银 - Fresnillo 指罷工過後, 對經濟沒有造成巨大的沖擊 

•  中国 - 预测中国将加快收购更多的澳洲矿场项目 

•  南非 - 矿商认为南非欠缺吸引力 

•  经济 - 仍然存在风险 - Welch 譴責將注意力集中於股價之上 

•  石油 - 联储局公布其计划后, 原油价格上升超过5巴仙, 而美元汇价则转弱 


