
• 贵金属受压 贵金属受压 贵金属受压 贵金属受压 ––––    强美元以及油价下跌, 令贵金属价格回落。 

• 欧元疲弱令金价受压 欧元疲弱令金价受压 欧元疲弱令金价受压 欧元疲弱令金价受压 ––––    希腊的财政状况令金价增添压力, 现时市场将注意力集中于葡

萄牙和西班牙之上, 美元汇价上升, 以及忽略奥巴马的政党失守于麻省和中国政府致力将经

济降温, 此亦对贵金属价格造成打击。 

• 白银仍然跟随着黄金而发展 白银仍然跟随着黄金而发展 白银仍然跟随着黄金而发展 白银仍然跟随着黄金而发展 ––––    更于数小时之内急挫1美元, 但现时仍然处于高的水平。 

• 铂金为软着陆作好准备 铂金为软着陆作好准备 铂金为软着陆作好准备 铂金为软着陆作好准备 –––– 2009年汽车市场的销售胜于预期; Anglo Platinum 发出盈利警

告, 市场对前景的看法相当混淆。 

• 钯金飙升 钯金飙升 钯金飙升 钯金飙升 ––––    其价格飙升至22个月以来的高位, 此是受到中国汽车市场和美国交易所买卖

基金的理想表现所致。 

• 次要铂族金属交投淡静 次要铂族金属交投淡静 次要铂族金属交投淡静 次要铂族金属交投淡静 ––––    只有钌轻微上升。 
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铂金铂金铂金铂金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,644.00 1,163.60 37.40 

最低 1,582.00 1,079.90 34.72 

收市 1,610.00 1,140.00 36.70 

所有价格提供由2010年1月14日至1月21日 

交易所基金需求持续交易所基金需求持续交易所基金需求持续交易所基金需求持续 

在过去的数天, 铂金初段飙升至18个月来的高

位, 报每安士1,644美元。  其后, 受到中国

政府决定采取措施压抑过热的经济和快速的增

长, 因而令铂金短暂滑落至每安士1,580美元

水平。  价格本周虽然作出反弹, 现时交易于

每安士1,610美元, 仍然与数周前的高位相距

甚远。 

Anglo Platinum 盈利大幅倒退盈利大幅倒退盈利大幅倒退盈利大幅倒退 

全球最大的铂金生产商于本周初发出盈利警

告, 该公司预期2009年收入减少85至99巴仙, 

而上个财政年度的下半年, 情况亦没有明显的

改善, 在6月30日后的中期盈利下跌68巴仙至

28亿兰特(2亿9千万欧元)。在全球金融危机

的初期,  Anglo Platinum 去年受汽车业需求

大幅减少, 以及贵金属价格下跌的影响。 故

此在2009年的上半年,  Anglo Platinum 在铂

族金属的收入减少38巴仙至170亿兰特(约15

亿欧元)。  管理层已采取紧急的应变措施, 

并关闭部份的矿井, 以及裁减12,000的员工, 

而扩展计划亦暂时搁置。  

南非亦传来好消息, 本周所发表2009年的第

四季报告, 并没有致命的工业意外, 此亦是历

史的首次。  

2009年对汽车业的评估年对汽车业的评估年对汽车业的评估年对汽车业的评估 

根据 “Der Spiegel” 文章指出, 2009年受现

金补贴计划和税务的优惠所带动, 令全球的汽

车业逃过一劫。  根据德国汽车业协会(VDA)

指出, 2009年全球的汽车销量只轻微下跌3巴

仙至5千万辆。  虽然是危机的一年, 但发展

中的国家, 如中国、印度以及巴西, 对汽车的

需求则大幅上升。 

在布鲁塞尔的欧洲工业协会 (ACEA)宣布, 

2009年欧洲的销量大致稳定, 此是由于多国

采取现金补贴计划, 令销量仅下跌1.6巴仙。  

跟据德国汽车业协会 (VDA)指出, 西欧市场

实增长有0.5巴仙。  在欧洲所售出的1,360万

辆, 大部份在西欧大陆。  德国亦受惠于旧换

新车计划, 令销量上升接近23巴仙, 法国亦有

10.7巴仙, 奥地利增加8.8巴仙。  新加入欧

盟的九个洲份, 分别位于中欧及东欧的地区, 

其销售量却大幅下跌接近27巴仙。 

美国2009年的汽车销量亦大幅下跌21巴仙, 

合共售出1,040万辆, 亦是自1982年以来的最

低水平。  俄罗斯的情况以百分比来计算, 情

况更为严重, 只售出150万辆下跌49巴仙。 

而另一方面, 中国的汽车市场在2009年的需

求强劲。  税务优惠是重要的因素, 对新车销

售起着正面的作用, 2009年中国售出稍多于

1,300万辆(较2008年增加46巴仙), 当中接近

1,000辆是房车, 明显中国已超越美国市场, 

在2009年底更登上榜首。  房车销售量于12

月份亦相当强劲, 飙升92巴仙至140万辆。 

汽车的销量在印度亦增加17巴仙至180万辆, 

金砖四国最后的巴西, 亦上升超过13巴仙的新

车销售。  据 VDA 的数据显示, 南美国家约

出售3百万的房车。 

对于铂金的需求方面, 去年的数字稍为逊色, 

但对个别金属的影响各有不同。  市场倾向于

小型石油引擎的趋势, 将会为钯金带来支持作

用, 然而, 欧洲柴油汽车将会失去部份市场的

占有率, 此亦会减低铂金的需求。  预测

2010年将会为市场带来正面的效果, 故此铂

金的需求会有所回升, 同时对钯金亦不会带来

负面的影响, 并期望美国市场能够复原起来。 

不明朗的前景不明朗的前景不明朗的前景不明朗的前景 

铂金在未来数天的表现, 将取决于交易所买卖

基金的需求能否持续。  倘若能够的话, 铂金

的价格将会飙升, 更可能突破本周的高位。 

而另一方面, 铂金自新年开始已飙升每安士

200美元, 升幅以去年圣诞节来计算, 较前者

更甚(超过300美元)。  倘若美元汇价持续转

强, 以及上文提及中国政府可能为经济降温, 

将令铂金价格回落, 此亦不会令人感到意外。  

加上昨天铂金突破过去四星期的上升轨道, 亦

可能令投机者却步。 



 

钯金钯金钯金钯金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 471.75 334.69 10.76 

最低 420.50 289.38 9.30 

收市 461.00 327.30 10.51 

 

黄金黄金黄金黄金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,163.75 802.87 25.81 

最低 1,100.85 781.12 25.11 

收市 1,106.25 785.55 25.25 

 

白银白银白银白银 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////公斤公斤公斤公斤 

最高 18.82 13.24 425.70 

最低 17.55 12.48 401.34 

收市 17.80 12.62 406.00 

本周白银跟随黄金而下跌, 昨天早段交易于

18.82美元的高位之后, 近期受到中国方面的消

息所影响, 令白银价格未能维持于此水平太久, 

更于数小时之内下跌至每安士17.60美元, 但仍

远高于12月30日时的周期低位每安士16.72美

元。  但早前所提及的价位, 并非真正的技术

支持位, 尽管以美元而言, 其价格较为便宜, 

但工业需求仍未见回升, 部份原因是欧元汇

价下跌, 令银价以欧元而言, 近乎没有变动, 

今早只有一些需求出现于亚洲地区。 
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钯金钯金钯金钯金 

黄金黄金黄金黄金 

欧元会否拖累金价下跌欧元会否拖累金价下跌欧元会否拖累金价下跌欧元会否拖累金价下跌???? 

答案或会少许令人感到意外: 欧元区明显地陷

入危机, 可能已成为欧元自由浮动以来最坏的

情况, 而黄金则盲目跟随美元走势而下滑。  

这个情况 – 即使对不喜爱黄金的人 – 并非

逻辑所能解释, 可能意会金价在未来数天将会

进一步下滑。  据货币市场的分析员指出, 美

元汇价有可能持续转强, 兑欧元将大幅上升至

1.40之下的低水平。  

巧合地, 不单投资者预期欧元汇价将会下跌, 

从而抛售黄金。  此外, 在金条方面的需求

(尤以德国)和交易所买卖基金于过去两周亦出

现逆转, 扣除新的买盘, 其货存量略为减少。  

倘若金价进一步的下滑, 建议工业用家介乎于

每安士1,075至1,085美元之间趁低吸纳, 原因

是黄金现时的走势并没有改变。  假若息率回

升, 其走势才会出现逆转, 预测本年将不大可

能会发生。 

安士471.75美元, 亦是22个月以来的高位。  

预测在短期之内, 其正面的走势应不会有所改

变。 

钯金至今仍未受其它贵金属的疲弱表现所影

响, 汽车业的需求仍然保持稳定, 以及刚在

美国上市的交易所买卖基金需求持续。 

受上述的需求带动, 将价格曾一度推高至每

自上周四以来, 金价便出乎意外地大幅下挫, 

今早更交易于每安士1,100美元之下水平, 较1

月14日的价位下跌接近每安士40美元。 

希腊的财政问题导致金价滑落希腊的财政问题导致金价滑落希腊的财政问题导致金价滑落希腊的财政问题导致金价滑落.... 

下挫的其中一个原因是美元大幅反弹, 在过去

的八天里, 美元兑欧元汇价由1.456升至1.4050

水平。 

市场的参与者非常关注希腊的财政状况, 观察

家质疑希腊政府所采取的措施, 是否真正能够

帮助希腊走出财政困局, 从而削弱市场对欧元

的信心。  但除希腊之外, 财经专家亦认为爱

尔兰以及本周多次被提及的葡萄牙, 其情况亦

不见理想。  据部份的观察家表示, 考虑到西

班牙以及其经济体系的规模, 相信其它欧洲国

家要拯救西班牙走出困境, 亦非一件容易的

事。 

亦有来自中国方面的消息 亦有来自中国方面的消息 亦有来自中国方面的消息 亦有来自中国方面的消息 ………….... 

除希腊的财政令金价受压之外, 昨天中国亦有

意减慢经济增长过快的步伐(第4季的经济增长

为10.7巴仙), 以控制过热的情况。  有关当局

现时收紧信贷的增长、提高存款准备金率以及

中央票据的息率, 这一连串的措施, 藉以收紧

未来资金的放贷额度; 此将打击投机者和珠宝

首饰买家的需求。  这消息亦成为第二个拖累

金价下跌的因素, 并同时将油价推低。 

 

铑铑铑铑, 铱铱铱铱, 钌钌钌钌 

上周次要的铂族金属交投淡静, 铑维持于每

安士2,650至2,800美元之间, 钌回升至每安士

175美元, 铱则保持不变于每安士425美元, 

此三只金属近期的交投量都处于低的水平。 



互联网信息互联网信息互联网信息互联网信息 

此文件并非及不应被视作买卖报价或诱

使投资者作出任何投资取向的决定。贺

利氏乃依据一些被认为可靠的数据撰写

此文件, 其资料没有经本公司独立证实, 

本公司不会对其数据的准确性或完整性

作出任何陈述、保证或担保。 本报告内

的意见只代表本公司的意见, 本公司有

权对其作出更改, 而不作另行通知。 本

公司不会对本报告内容的合时性、 准确

性或完整性作出任何保证、责任或对于

在这份报告中所提供的数据、意见或任

何遗漏的意见承担任何后果。 此外, 本

公司也不会对投资者的任何损失, 包括

因本报告内所提供的数据引致的直接或

间接金钱损失负上任何法律责任。 
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•  铂金 -  政府变卖资产来注资 Eskom 

•  铂金 -  AngloPlat 的决定时间临近 

•  铂金 - Two Rivers 的靜坐示威, 在禁制令發出後完結 
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•  黄金 - Xstrata 為巴佈亞新嘰內亞的銅 - 黃金項目增撥資源 
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