
• 贵金属价格大幅飙升贵金属价格大幅飙升贵金属价格大幅飙升贵金属价格大幅飙升... ... ... ... ––––    ... 但幅度各有不同; 钯金看似是表现得最好的贵金属, 

但阻力亦越来越大。 

• 金价大幅波动 金价大幅波动 金价大幅波动 金价大幅波动 ––––    起初受希腊财困消息带动金价上升, 其后受高盛被美国证券交易委员会

调查, 间接拖累金价下跌; 最后, 金价几乎停留于两周前的水平。  英国矿业服务公司 

(GFMS) 发表2010年黄金调查报告, 预测金价初期将会持续攀升, 但应不会大幅飙升。 

• 白银并没有太大的变化 白银并没有太大的变化 白银并没有太大的变化 白银并没有太大的变化 ––––    即使受着强劲的工业需求以及持续的投资买盘所支持。 

• 铂金轻微上升 铂金轻微上升 铂金轻微上升 铂金轻微上升 ––––    无须过份的恐慌！欧洲地区的存货量足以应付短期的需求; 汽车生产商

已经开始将生产减慢, 因而减少对铂族金属的需求。   

• 钯金飙升至两年以来的高位 钯金飙升至两年以来的高位 钯金飙升至两年以来的高位 钯金飙升至两年以来的高位 ––––    钯金的淡友均另眼相看; 现时600美元的价位似觉处于偏

高水平。   

• 次要的铂族金属价格向好 次要的铂族金属价格向好 次要的铂族金属价格向好 次要的铂族金属价格向好 ––––    铱飙升至接近历史新高; 亚洲地区对钌的需求持续。。。。            
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现时铂金和钌均应用于飞机的涡轮引擎之上。  



 

钯金钯金钯金钯金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 562.00 424.20 13.64 

最低 493.50 369.40 11.87 

收市 562.00 419.70 13.51 

铂金铂金铂金铂金 

贵金属市场一周回顾 第二頁 

 

铂金铂金铂金铂金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,736.00 1,298.20 41.73 

最低 1,666.00 1,240.50 39.88 

收市 1,732.00 1,290.70 41.45 

所有价格提供由2010年4月7日至4月21日 

铂金在过去两周表现呆滞, 较两周前的价位只

有轻微的升幅。  现时交易于每安士1,730美

元, 与4月7日出版每周回顾时只上升13美元。 

另一方面, 铂金经过此两周的调整后, 而出现

大幅的反弹, 下挫主要受美国证券交易委员会 

(SEC)指控高盛投资银行的消息, 因而拖累金

价下跌, 从而影响铂金的价格(相关的消息, 

请参阅回顾的黄金部份), 消息曾一度导致价

格下跌至每安士1,666美元, 亦是自4月4日以来

的最低价位。 

由于冰岛火山灰影响欧洲主要的航空交通, 投

机者利用实货供应可能会减少为抄作的借口。  

利用铂金延迟付运至欧洲的消息, 藉以解释铂

金飙升至现时水平似觉并不恰当。  现阶段无

论是块状或海绵铂金的流通量均没出现问题, 

倘若火山灰而影响到付运的延迟, 对此看法亦

没有改变。 

再者, 关闭接近一星期的欧洲机场, 亦短暂减

慢作为汽车催化剂金属的需求, 而部份重要的

电子零件, 一般都以航空来付运, 现时由于未

能运送至制造商, 载姆勒、宝马以及日产汽车

有需要将部份的生产延迟。 

当交易所买卖基金自年初在美国上市至今, 已

为铂金带来每安士350美元的升幅。  部份原

因是工业的复苏, 导致需求增加, 但主要是受

投资和投机者的买盘所追捧。 

  請轉向左邊繼續... 

故此, 现阶段价格进一步上升的空间似觉有

钯金钯金钯金钯金 
合约, 以及交易所买卖基金的伸延。  此等投

资产品的持货量合共超过105吨 - 占全球一半

的年产量。  除此之外, 当中亦没有包括场外

的交易数字。 

价格经过多月以来的造好, 预期钯金出现逆转

的机会将越来越大, 无可否认地, 单是2009年

工业需求的增多, 并不足以支持在过去四个月

有60巴仙的升幅, 由于投机和投资者均持有大

量的存货, 故此在不久的将来, 钯金将面对重

大的调整压力。 

虽然钯金在出现回吐前, 将可能会测试2008年

的高位, 甚至突破每安士600美元的水平, 但

于短期内下挫至每安士400美元的范围亦不大

可能, 除非金融市场经济面对新一轮的威胁, 

否则应不会失守于每安士400美元的价位。 

先前提及的汽车生产商都不约而同地减低生

产, 消息并没有令钯金脱离其上升轨道。  

反之价格持续地飙升, 今早报每安士562美

元, 并成为报告期间的最高位, 亦是自2008

年3月初以来的最高价位。  当时受南非供电

问题所影响, 因而刺激投机需求, 令钯金一

度飙升至每安士590美元的高位。  其后受金

融危机所拖累, 令钯金在随后数月大幅下

跌。   由于欧元区货币疲弱, 故此以欧元而

言, 钯金价格已突破2008年的高位, 今早报

每安士420欧元(每克13.50欧元), 较2008年3

月高出接近10巴仙。  对于欧洲的最终用家, 

以及早前未能赶及购入的买家, 此并非一个

好的消息, 现时在高位而作出套戥, 看似已

经是太迟。  

在最近期的升浪, 主要受着三个不同的因素

所影响, 当中包括投资者对交易所买卖基金

的需求; 西方各国以及中国的工业需求增多, 

最后可能与少量投机买卖有关, 由于海绵钯

金在中国曾一度出现大幅的折让价, 此刚好

反映出上述所提及的第三个情况。  

由于钯金价格高企, 明显在远东地区出现一

些获利回吐, 此等相信是投资者而非工业用

家, 对于(至今的)数字上的盈利, 现时对西

方的金融机构亦可能造成威胁; 例如:  期货

铑铑铑铑, 铱铱铱铱, 钌钌钌钌 
次要铂族金属在过去两周均有显著的升幅, 但

现时价格处于偏高的水平, 最低限度短线令买

家却步。 

最昂贵的贵金属铑, 现时其交易价只微低于每

安士3,000美元, 较四月初高出约200美元。  短

期内, 铑亦会受着其它贵金属价格上落的影响, 

但长线仍维持乐观的态度。 

钌现时交易于每安士215至230美元之间, 主

要受亚洲地区电子工业的需求所带动, 因而

令价格上升接近10巴仙。 

铱亦飙升至每安士530至550美元的水平, 亦

是接近12年来的高位, 现时距离1998年4月的

历史高位相差只有50美元。 

限, 至于在图表方面, 与两星期前的情况相

似, 仍然有上升的空间, 但另一方面, 亦有

需要注意获利回套的沽售, 此将可能触发铂

金价格大幅回落。 

铂金经过近期的急升后, 价格回落至每安士

1,650美元亦不足为奇, 届时, 持有好仓的

投机者将会决定继续持有或选择沽售离场, 

以寻找其它较高的回报。   在此情况下, 

价格将可能面对进一步的威胁。 



 

黄金黄金黄金黄金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,168.70 864.10 27.78 

最低 1,123.00 832.95 26.78 

收市 1,142.50 852.35 27.39 

 

白银白银白银白银 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////公斤公斤公斤公斤 

最高 18.58 13.68 439,75 

最低 17.45 12.94 416,07 

收市 17.89 13.37 429,65 

白银在过去两星期的时间都较为淡静, 与黄金

的情况相似, 价格在于初段飙升至报告期间的

最高位, 其后受高盛和美国证券交易委员会消

息所影响, 令银价从高位回落。  然而价格在

本周略为回升, 但要突破每安士18美元的水平, 

其阻力仍然相当之大。  

由于投资需求持续, 以及工业买盘亦没有改变, 

从基本角度而言, 仍然维持正面的走势。 

白银白银白银白银 
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黄金黄金黄金黄金 

价以欧元计算, 亦已逼近每安士865欧元。 

另一方面, 在工业界别对黄金的需求有轻微

的下跌, 看来是受到现价处于高水平所拖

累。  在过去的数天, 废金沽售亦有放缓的

迹象。 

以伦敦为基地的顾问公司 - 英国矿业服务公

司于上周发表年度的黄金市场研究报告。  

该公司的分析员于 “2010年黄金的调查报

告”预测, 金价在未来数月将会交易于每安

士1,050至1,150美元之间。  但中线价格可能

会飙升至每安士1,300美元的历史新高, 之后, 

长达接近10年的牛市将有可能会告终。 

该公司对金价看淡的主因, 是以往作为其基

本因素的骨干 - 珠宝首饰业的需求在最近数

年减少超过一半。  与此同时, 预期投资需

求不会长时间处于高的水平。 

近期英国矿业服务公司的调查指, 投资黄金

包括金块和金币已倍增至1,901吨, 亦是30年

来首次超越珠宝首饰业的需求。 

金价处于高水平, 产量亦被受关注, 矿场的

产量为2,572吨 (增加 7 巴仙), 英国矿业服

务公司预测本年的产量将会进一步增加。  

不过仍然会少于2001年的2,646吨。  由于黄

金价格高企, 2009年废金回流的数量亦大幅

增加至1,674吨(增加27巴仙), 占新生产量的

三份之二。 

根据英国矿业服务公司的报告指出, 中央银

行去年沽售41吨的黄金, 微低于多年来的平

均水平。 

 

 

 

 

 

当上期报告刊登后不久, 金价在初段上升, 更

于4月11日飙升至每安士1,168.70美元的高位, 

成为自去年12月初以来的最高价位。 

金价在余下的时间回软, 当美国证监会于上周

五宣布调查投资银行高盛, 因而令金价的跌势

加剧。  美国证监会起诉高盛银行的原因, 是

由于美国楼市在下跌的初期, 没有向客户披露

有关次按复杂的投资产品数据。  证监会表示

高盛没有就具影响力的对冲基金 Paulson & Co 

参与制定此等投资产品知会投资者, 同时亦对

美国下陷的楼市大幅进行对赌。 

当消息曝光之后, 股票和商品价格均应声下跌, 

反映市场忧虑证监会将会采取更多类似的行

动。  此外, 市场的参与者普遍认为此行动, 

为要收紧金融条例而铺路。 

当证监会宣布起诉高盛的数小时内, 黄金价格

每安士急挫25美元。  除上述原因之外, 急挫

亦与Paulson & Co 持有大量黄金仓盘有关, 市

场人仕不排除该基金被迫平掉部份的长仓。  

Paulson 乃全球最具规模, 亦是纽约交易所上市

的交易所买卖基金 SPDR 之单一最大投资者, 

持有8.4巴仙的黄金股权。  此外, 根据报章的

消息指出, SPDR 亦持有大量采矿公司的股

票。 

上述不明朗的因素拖累金价回落至每安士1,123

美元, 但在过去的三天, 在油价上升的带动下, 

金价亦收复部份的失地。  现时交易于每安士

1,142.50美元, 正处于报告所显示的高低位的中

间位置。  

尽管现时对冲基金 Paulson & Co 乃黄金交易所

买卖基金的单一最大投资者, 但上述所提及的

消息, 并没有影响 SPDR 产品受欢迎的程度。  

在过去的两星期, SPDR 的持货量进一步增加

至现时的1,141吨, 成为纪录以来的最高水平。  

虽然金价以欧元而言已攀升至历史高位, 但仍

然无损德国投资者的购买意欲。  主要由于希

腊的财政危机继续支持投资者购入黄金, 而金

Gold in euros per kilo 

Silver in euros per kilo 



互联网信息互联网信息互联网信息互联网信息 

此文件并非及不应被视作买卖报价或诱

使投资者作出任何投资取向的决定。贺

利氏乃依据一些被认为可靠的数据撰写

此文件, 其资料没有经本公司独立证实, 

本公司不会对其数据的准确性或完整性

作出任何陈述、保证或担保。 本报告内

的意见只代表本公司的意见, 本公司有

权对其作出更改, 而不作另行通知。 本

公司不会对本报告内容的合时性、 准确

性或完整性作出任何保证、责任或对于

在这份报告中所提供的数据、意见或任

何遗漏的意见承担任何后果。 此外, 本

公司也不会对投资者的任何损失, 包括

因本报告内所提供的数据引致的直接或

间接金钱损失负上任何法律责任。 

  
  

  

 

以上所有价格均是巿场价格, 如非特别

声明, 所有图表均由路透社提供。 
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