
• 贵金属个别发展 贵金属个别发展 贵金属个别发展 贵金属个别发展 ––––    黄金继续受投资者所追捧; 忧虑风险增加, 令白色金属的走势背道而

驰。 

• 金价飙升至历史高位 金价飙升至历史高位 金价飙升至历史高位 金价飙升至历史高位 ––––    以各类货币而言, 包括美元和欧元均创下纪录新高。  现时实

货的需求亦到达顶峰, 但金块付运的时间再次得到舒缓, 而金币铸造商量亦擦出新的纪录。 

• 相对于黄金相对于黄金相对于黄金相对于黄金， ， ， ， 白银价格下跌白银价格下跌白银价格下跌白银价格下跌, , , , 现时的比例被扩阔 现时的比例被扩阔 现时的比例被扩阔 现时的比例被扩阔 ––––    再次特显工业金属的地位, 而

非与黄金连成一线成为避难所金属。  新一期英国矿业服务公司的白银市场年度报告刚发表

(请参阅第四页的互联网信息部份)。 

• 最低限度铂金能够在现时的价格再次稳定下来 最低限度铂金能够在现时的价格再次稳定下来 最低限度铂金能够在现时的价格再次稳定下来 最低限度铂金能够在现时的价格再次稳定下来 ––––        但投资者对不稳的汽车业前景表现

得审慎。  

• 钯金先跌后升 钯金先跌后升 钯金先跌后升 钯金先跌后升 ––––    投资和投机者仍然对钯金充满信心。  Norilsk 计划在2013年大幅提升铂

族金属的产量。 

• “ “ “ “ 次要 次要 次要 次要 ””””的铂族金属价格稍作休息 的铂族金属价格稍作休息 的铂族金属价格稍作休息 的铂族金属价格稍作休息 ––––    铑和钌价均告下跌, 但后者的跌幅轻微。  尽

重点提示 
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钯金钯金钯金钯金 
美元美元美元美元////安安安安

士士士士 
欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 469.50 382.10 12.29 

最低 415.20 346.70 11.17 

收市 440.00 363.90 11.70 

铂金铂金铂金铂金 
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铂金铂金铂金铂金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,570.00 1,281.65 41.21 

最低 1,486.50 1,224.60 39.38 

收市 1,523.00 1,270.00 40.83 

所有价格提供由2010年5月26日至6月8日 

铂金在过去十二天的表现并未如理想, 虽然初段

由每安士1,535美元回升至1,570美元, 其后价格

整周非常淡静, 并窄幅交易于每安士1,550美元

的水平。  在上周未前, 铂金开始脱离此范围向

下滑落, 其情况则较为混乱, 由于工业需求减

慢, 但谨慎的投资者却趁低吸纳, 令铂金价格再

次逆转前, 能够在每安士1,490美元水平稳定下

来, 更在数小时之前从低位反弹。 

尽管不同公司的订单满额, 但持续受欧洲债务危

机的拖累, 投资者对经济前景仍然显得审慎(在

此情况下, 美国的经济亦未见得理想)。  可能

这是其中的一个原因, 上周交易所买卖基金的持

有者为要减低风险, 因而沽售其交易所买卖基

金, 令持货量下跌5巴仙至1百万安士(约31吨)。 

上述所提及的疑虑, 同时亦受国际汽车市场最新

公布的销售数据所困扰。  而五月份的数字则较

为混淆。  美国录得19巴仙的增长, 预测全年新

车登记将达至1,180万辆, 较分析员早前预测为

佳, 但与2008年夏季和金融危机出现前的数字比

较相距仍甚远。  虽然情况已有所改善, 但与合

理的数字仍有差距。 

在此情况下, 由于中国汽车市场增长有显著的放

缓, 亦标致着重要的含意, 但五月份的新车登记

数字减少23巴仙, 亦是13个月以来的最低水平。  

与上一月份比较, 实际销售数字下跌接近6巴

仙。  据市场观察家在媒体上指出, 六月份的销

售数字亦不会太理想。  中国在2009年的汽车销

售上升46巴仙, 合共出售约1,360万辆的汽车。 

来自其它重要汽车市场同样出现明显的跌幅。  

德国五月份的数字, 较上一个月的汽车销售减少

34巴仙, 意大利下跌14巴仙, 巴西以及英国亦减

少10 巴仙。 

钯金钯金钯金钯金 

士400美元后, 价格已适当地被调整在过去数

月的夸张升幅。  工业用家应考虑趁低吸纳, 

最低限度购买部份的物料以作日后所需之用。  

全球最大的镍和钯金生产商 Norilsk Nickel, 于

上周公布来年的生产计划。  将钯金的产量由

88吨(当中有84吨在俄罗斯生产) 提升至2013

年的100吨。   同时计划将铂金产量由22吨增

加至25吨。 有趣的是 , Norilsk 亦公布其它

次要铂族金属的生产计划, 期望在三年之内, 

将铑产量增加至3吨, 钌增加至700公斤, 铱增

加至100公斤, 以及锇增加至5公斤。 

钯金交易所买卖基金于上周的持货量亦告下

跌, 这次减持亦是三星期以来的首次, 仅

9,000安士而已。  但交易所买卖基金的合共

持货量 仍然高达176万5,000安士(55吨)。  

但与铂金有所不同, 钯金上周在纽约期交所

和东京商品交易所的投机仓盘均告增加, 当

中投机和投资者净额已增加达37,000安士。 

曾于初段飙升的钯金, 在此等买盘的带动下, 

亦不能阻止钯金于上周末前由每安士460美元

大幅下挫至每安士415美元, 亦是自5月22日

以来的最低价位。  

钯金在过去的24小时大幅反弹, 并重返每安

士450美元的水平。  经过近期多次下试每安

铑铑铑铑, 铱铱铱铱, 钌钌钌钌 

铑并非受到上周铂金和钯金下跌的拖累, 主要

是投机获利沽盘所致, 令铑价下挫至每安士150

美元, 现时报每安士2,450美元, 亦是自3月底以

来的最低价位。  预期铑将交易于每安士2,250

美元和现时价格之间。  在低价位之下, 需求

买盘增加, 现阶段铑应该不会跌破此水平。  

铱的需求亦稍为放缓, 价格自上期报告至今并

没有多大的变化。  但买家仍然充斥市场, 价

格现时在每安士700至740美元之间整固, 预测

短期内的走势, 亦不会大幅地改变。 

钌亦稍为减慢, 价格轻微回落至每安士225至

255美元之间。 

 

 

 

 



 

黄金黄金黄金黄金 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////克克克克 

最高 1,251.25 1,150.55 33.77 

最低 1,196.65 971.95 31.25 

收市 1,242.00 1,039.50 33.42 

 

白银白银白银白银 美元美元美元美元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////安士安士安士安士 欧元欧元欧元欧元////公斤公斤公斤公斤 

最高 18.66 15.46 496.97 

最低 17.16 14.35 462.47 

收市 18.32 15.33 492.00 

投资者突然远离高风险的资产, 令银价于上周

急挫。  其角色不再与黄金具有避险作用的贵

金属, 相反却变成高风险的商品, 此可能是受

到经济衰退的拖累。  价格更于48小时之内, 

由每安士18.40美元急挫超过1美元至每安士

17.16美元。 

但白银很快再度受投资者所追捧, 从低位迅速

反弹, 而且强劲的金价, 亦为白银带来支持的

作用。  现时交易于每安士18.32美元, 并高于

5月27日报告时的水平。  

上周纽约期货交易所和交易所买卖基金的持货

量减少200万安士, 此令投资者对白银短暂感

到不安。          

在未来的数天, 白银应不能独自发展, 反之, 

仍会跟随金价的走势。  虽然价格可能稍为

回落, 但不会影响整体正面的方向。 

以英国为基地的研究机构英国矿业服务公司

于上周发表其年度贵金属报告, 详情请参阅

第四页的互联网信息部份。              

白银白银白银白银 
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黄金黄金黄金黄金 

金币以外, 其它重量均未能提供。  自从鹰

扬金币于1986年推出以来, 当中只有五个月

的销量多于今年的5月份。 

南非 (Rand)精炼厂所铸造的富格林金币, 同

时亦传来正面销售消息, 部份是受到德国的

需求增加所带动, 而5月份的每周产量高出50

巴仙, 亦成为25年来的首次。  就精炼厂的

发言人表示, 自从富格林金币于1967年面世

以来, Rand 精炼厂已合共出售4,700万枚的金

币。 

黄金的买家, 不单受欧洲地区的国家财政不

稳, 同时其基本因素亦带来支持, 近期不同

的黄金生产国, 其负面的表现令金价出现反

弹。  例如:  南非今年首三个月的产量, 较

去年同期下跌15巴仙至440吨, 亦较前年轻微

减少12巴仙。 

俄罗斯亦同样地下跌, 今年首四个月的新生

产量, 较2009年同期减少11.4巴仙至32吨。  

而秘鲁今年四月份的产量为12.30吨, 较去年

四月减少21巴仙。 

中国是唯一产量上升的国家, 其四月份的产

量为29 吨, 而首四个月的总产量为99吨, 较

去年同期上升5.6巴仙。 

在中央银行方面, 国际货币基金组织继续其

沽售计划, 四月份在市场出售约14.4吨的黄金

(二月份为5.6吨, 三月份为18.5吨)。  至今

已出售191.3吨的部份数量, 这是第五次在没

有影响黄金的发展下而被市场所吸纳。 

而承接国际货币基金组织所出售的黄金, 有

可能是伊朗中央银行。  在上周未经证实的

消息, 伊朗将部份的欧元外汇储备转换成美

元和黄金。  跟据德黑兰的报导指出, 是次

的交易总额约为450亿欧元。 

 

 

期望欧洲南部的债务危机(有可能)得已舒缓, 

金价在上一期报告出版后不久短暂回落, 并曾

一度下试上期报告所提及的支持位每安士1,200

美元。  但下调的压力, 并未足以令金价长时

间跌破此重要的心理关口, 在上周末前, 买家

再次重返市场。  于今天中午的时份, 欧元持

续回软, 令金价再次回升, 并创出每安士

1,251.25美元的历史新高。 

在周末过后, 金价以美元而言造好, 而欧元兑

美元滑落至1.20以下水平, 亦令金价以欧元而言

持续攀升, 并曾创下每安士1,150.55欧元的纪录

新高, 较五月中旬的高位上升超过 30 欧元。 

不过德国的投资者, 并没有因为金价由5月中旬

的高位, 以及受到大幅攀升后回落所影响, 虽

然当地对金条的需求较数星期前稍为回落, 但

仍高于长期的平均数字。  

由于金条正加速生产, 故此付运的时间亦转趋

正常, 现时只有较轻量(重量至20克)的金条暂

时缺货, 较重(1安士, 50克和100克)的金条, 

则可再次在数天之内付运。 

现时金条并非唯一受投资者欢迎的产品, 交易

所买卖基金再次出现大量的买盘, 其持货量于

上周增加21吨, 总库存量为1,970吨, 并创下历

史的最高水平。  尽管交易所买卖基金的持货

量上升, 但下跌的风险亦同样增加, 终会有一

天, 投资者会为某些的原因, 例如: 套现或被

迫套现, 纵使现时发生此种情况的可能性较低, 

但有需密切注视交易所基金的库存数目。  当

然以短线而言, 持货量在没有大幅调整的基础

下, 现时将不大可能再增加10巴仙的数量。 

现阶段黄金被抛售的机会并不大, 反之, 市场

对投资实货的需求将会持续。  此将继续高占

用金条和金币制造商的生产能力, 尽管产量未

必可以追上过去三个月的高峰期。 

在金币销售方面, 美国近期亦公布一些数据, 

就美国铸币厂的( Mint)发言人表示, 除一安士

 



互联网信息互联网信息互联网信息互联网信息 

此文件并非及不应被视作买卖报价或诱

使投资者作出任何投资取向的决定。贺

利氏乃依据一些被认为可靠的数据撰写

此文件, 其资料没有经本公司独立证实, 

本公司不会对其数据的准确性或完整性

作出任何陈述、保证或担保。 本报告内

的意见只代表本公司的意见, 本公司有

权对其作出更改, 而不作另行通知。 本

公司不会对本报告内容的合时性、 准确

性或完整性作出任何保证、责任或对于

在这份报告中所提供的数据、意见或任

何遗漏的意见承担任何后果。 此外, 本

公司也不会对投资者的任何损失, 包括

因本报告内所提供的数据引致的直接或

间接金钱损失负上任何法律责任。 
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•  铂金 - Eastplats 在 Eastern Limb 的發展計劃 

•  黄金 - AngloGold 的工人在 Moab Khotsong 礦場墮地身亡 

•  黄金 -  澳洲  Newcrest 預期在九月份與 Lihir 達成收購協議 

•  黄金 - 南非的黄金产量大幅下跌 

•  黄金 - 印度五月份黄金的进口量下跌至接近17-18吨 

•  黄金 - 全球的黄金需求在第二季按年上升 -  世界黄金协会 

•  黄金 - Glencore 可能將礦場出售. 亦考慮計劃上市 

•  路透社会议 - Prechter: 金價可能由高位回落40巴仙 

•  通胀 - 加州退休基金利用商品对抗通胀 

•  英国矿业服务公司 - 贵金属价格有下跌的风险 

•  聿巴有韦 - 2010年黄金产量有可能上升至20吨 

•  基本金属 - 中国的经济受到威胁, 因而令铜价受压 

•  通胀 - 基金利用商品对抗通胀 

•  
白银 - 英国矿业服务公司预期白银的需求将会大幅上升, 

此将令银价在2010年造好 
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