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Hohepunkte

o Edelmetalle legen zeitweise deutlich zu - Gold und Silber von physischen Investoren gesucht, Platin-
metalle reagieren auf Produktionskirzungen.

e Gold mit neuem Euro-Hoch - Goldpreis legt gegen Euro auf Allzeithoch zu; gegen Dollar auf hdchs-
tem Stand seit Oktober. Barren und ETFs weiter gesucht. Nachster Politiker verbrennt sich Finger am
Bundesbank-Gold. Produktion stieg 2008 in etlichen Landern weiter, so in China, Russland und Ghana.

e Silber hangt am Gold... - ...und steigt auf deutlich ber $ 12,00. Peru und Mexiko produzieren mehr.

e Platin kratzt an $ 1.000-Marke - Am physischen Verbrauch kann‘s nicht liegen. Autoverkaufszahlen im
Januar erneut katastrophal. Aber Minen produzieren gleichzeitig auch deutlich weniger und Spekulan-
ten kaufen (deshalb?).

e Palladium fast wieder bei $ 200 — Norilsk berichtet {iber erheblich Produktionsriickgang.

e Rhodium und Co. praktisch unverandert — Rhodium bleibt vorerst teuerstes Metall, aber Platin
kommt naher. Ruthenium kann nicht viel tiefer fallen, Iridium tendiert etwas schwacher.
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Platin

Der deutliche Anstieg des Euro/US-Dollar-
Kurses (und damit auch des Goldpreises)
noch vor dem vorletzten Wochenende befli-
gelte die Notierungen fir alle moglichen Roh-
stoffe und so auch den des Platins. Die No-
tierung stieg dabei Uberraschend schnell von
unter $ 930 auf tber $ 970 je Unze an. Nach
einer kurzen Verschnaufpause, die noch
einmal niedrigere Kurse brachte, erreichte
der Preis dann am vergangenen Freitag so-
gar fast $ 990 je Unze. Auch diese Gewinne
konnte das Metall am Ende aber nicht vertei-
digen und so notiert es aktuell etwas Uber

$ 960 je Unze. Damit liegt das Platin aber
immerhin rund 3 Prozent tber dem Niveau,
auf dem es bei Abfassung unseres letzten
Berichtes gehandelt hatte.

Die schlechten Nachrichten von den internati-
onalen Automobilmarkten, dem wichtigsten
Absatzkanal fur Platin & Co, reien unterdes-
sen nicht ab. Aus Frankreich wurde berichtet,
dass die dortige Abwrackpramie bisher kaum
Wirkung zeige, auch in Deutschland sind
nach Medienberichten erst 2.000 Antrage fur
die hiesige Pramie eingegangen, die damit
zumindest bisher nicht einmal den sprich-
wortlichen Tropfen auf den heil3en Stein dar-
stellt. Auch die bisher veréffentlichten Zulas-
sungszahlen fir Januar waren auf der gan-
zen Welt katastrophal: In Spanien gab es ein
Minus von tber 41 und in Italien von 33 Pro-
zent. In Japan wurden fast 28 Prozent weni-
ger Autos verkauft, die dortigen Neuzulas-
sungen lagen damit auf dem niedrigsten
Stand der letzten 37 Jahre. Fir die Zahlen
aus den USA, die heute Nachmittag verof-
fentlicht werden, verheil3t dies nichts Gutes:
Marktbeobachter rechnen hier mit einem
Rickgang auf ein neues 27-Jahrestief.

Das Beratungsunternehmen Bain & Compa-
ny rechnet derweil in diesem Jahr mit einem
Ruckgang der weltweiten Autoverkaufe um
11 Mio. Fahrzeuge. Dies entsprache immer-
hin 65% des gesamten westeuropaischen
Marktvolumens. Erst 2012, so Bain weiter,
werde wieder das Produktionsvolumen von
2007 erreicht werden. Fur die Platinmetall-
markte bedeutet allein diese Entwicklung in
diesem Jahr eine Mindernachfrage von viel-
leicht 40 Tonnen und damit von knapp 10%
der Weltjahresproduktion. Hinzu kommt dann
noch die geringere Nachfrage aus der Elekt-
ronikindustrie, sowie nach Schmuck.

Palladium

Norilsk Nickel, der weltgroRte Palladiumpro-
duzent, gab in dieser Woche die endgltigen
Produktionszahlen fiir 2008 bekannt: So habe
man im vergangenen Jahr 2,821 Mio. Unzen
Palladium und 659.000 Unzen Platin produ-
ziert und damit fast 10 Prozent weniger als im
Vorjahr. Fir 2009 wurde ein weiterer Ruck-
gang angekindigt.
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Angesichts dieser Entwicklung bleiben wir
der Ansicht, dass der Platinpreis kurzfristig
zu keinem nachhaltigen Hohenflug ansetzen
kann. Gleichzeitig erwarten wir aber auch
weiterhin nicht, dass er in Richtung der Mar-
ke von $ 800 oder sogar darunter kollabieren
wird. Dies liegt vor allem an der Reaktion der
Minengesellschaften, die derzeit die Produkti-
on drosseln, zum Teil freiwillig, zum Teil aus
technischen Griinden, zum Teil aber auch,
weil einzelne Produktionsstatten angesichts
gestiegener Kosten schlicht und ergreifend
nicht mehr kostendeckend produzieren kon-
nen und deshalb schon geschlossen wurden
oder es in absehbarer Zeit noch werden.

Charttechnisch befindet sich der Platinpreis
trotz dieser auferen Umstande nun schon
seit Erreichen des Tiefstkurses im Oktober in
einem Aufwartstrend; dies sicherlich auch,
weil das Metall damals mit zeitweise deutlich
unter $ 800 eindeutig Uberverkauft war und
bei diesen Preisen unter den durchschnittli-
chen Produktionskosten gehandelt wurde.

Inzwischen wachst aber die Gefahr, dass das
Platin den oben erwahnten Trendkanal nach
unten verlasst. Sollte es jetzt unter $ 950 je
Unze fallen, droht ein Riickschlag auf immer-
hin $ 900. Angesichts der jlingsten Meldun-
gen von den internationalen Automarkten
waére dies denn auch nicht wirklich eine Uber-
raschung.

Auf der anderen Seite wirde aber ein Zule-
gen des Platinpreises auf Gber $ 1.000 noch
einmal ein positives Signal aussenden und
eher kurzfristig orientierte Handler und Spe-
kulanten kdnnten dann versucht sein, das
Metall sogar in Richtung des oberen Endes
des Trendkanals bei $ 1.100 zu treiben. Auf
Unterstutzung der industriellen Verbraucher
dirfen sie dabei allerdings nicht hoffen und
deshalb ware ein solcher Anstieg vermutlich
auch nicht sehr nachhaltig.

Fir die Minen bedeuten die im letzten Jahr
so deutlich gefallenen Preise eine massive
Belastung. So musste Aquarius Platinum in
der letzten Woche einen Halbjahresverlust
von $ 75 - $ 85 Mio. ankiindigen. Ein Viertel
davon geht auf die (vielleicht) temporare
SchlieBung der Everest-Mine zurick. Im letz-
ten Geschaftsjahr (bis Juni 2008) hatte Aqua-
rius noch $ 236 Mio. verdient.

Es war wohl vor allem diese Meldung, die in
dieser Woche den Palladiumpreis gestitzt
hat und am Ende dafiir sorgte, dass er wie-
der auf fast $ 200 je Unze zulegen konnte.
Auch wenn das charttechnische Bild aktuell
sogar noch etwas besser als beim Platin
aussieht, wird am Ende viel davon abhan-
gen, wie sich das Platin weiter entwickelt.



3. Februar 2009

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Der Rhodiumpreis liegt im Vergleich zu unse-
rem letzten Berichtstag unverandert bei
$1.075-$ 1.175 je Unze. Die Umsatze sind
auf beiden Seiten relativ gering, sicher ist
dies auch eine Folge der eher verhaltenen

Gold

In zwei Wellen und tGberwiegend getrieben
von einem sich wieder etwas abschwéachen-
den Dollar konnte der Goldpreis in den letzten
10 Tagen voriibergehend auf $ 930,50 zule-
gen. Damit erreichte er den héchsten Stand
seit Anfang Oktober. In Euro gerechnet no-
tierte das Gold mit € 727 je Unze (€ 23,37 je
Gramm) sogar auf einem neuen Allzeithoch.

Private und institutionelle Investoren stehen
derweil zu ,ihrem“ gelben Metall, allerdings
auch weiterhin nur in der sichereren, physi-
schen Form. So wurden auch in den vergan-
genen 10 Tagen immer wieder neue Absatz-
rekorde beim popularsten Gold-ETF erzielt,
gestern Abend lag die Gesamtmenge beim
SPDR Gold Trust bei 853 Tonnen Gold und
damit bei Uber 20 Tonnen mehr als am

23. Januar. Uber eine ahnliche Entwicklung,
wenn auch auf niedrigerem Niveau, berichten
auch die Emittenten der Gbrigen ETFs.

Auch die Investmentbarren mit einem Ge-
wicht von bis zu 1 kg sind weiterhin gefragt.
Was immer an gegossenen und auch geprag-
ten Barren produziert werden kann, findet
praktisch umgehend seinen Weg zu Banken
und Edelmetallhandlern und dann weiter zu
den Endkunden.

Eigentlich war es schon fast keine Uberra-
schung mehr, dass die Goldreserven der
Bundesbank in Zeiten wieder einmal knappe-
rer 6ffentlicher Kassen die Begehrlichkeiten
mehr oder weniger bekannter Politiker we-
cken. Bei der jlingsten, in der letzten Woche
angefachten Diskussion tUberraschte lediglich
die Richtung, aus der diesmal die Verkaufs-
forderungen kamen, namlich von einem CDU-
Politiker aus der zweiten Reihe. In den letzten
Jahren waren ja entsprechende Forderungen
eher auf der linken Seite des politischen
Spektrums in Deutschland aufgekommen.

In Zeiten, in denen die Stabilitat des europai-
schen Wahrungssystems mehr denn je seit
seiner Einflhrung diskutiert wird, durfte aber
auch der neueste VorstoR fur Goldverkaufe

Silber

Das weilte Metall orientierte sich auch in den
letzten 10 Tagen wieder am Goldpreis und
legte dabei von $ 11 auf zeitweise Uber

$ 12,66 je Unze zu. Rein charttechnisch be-
trachtet sind weitere Gewinne erst einmal
nicht auszuschlief3en, viel hangt davon ab,
ob es nun Uber $ 12,80 klettern kann.

Mit Mexiko und Peru gaben die beiden gréR-

wirtschaftlichen Aktivitat. Keine Anderung ist
bei Ruthenium in Sicht, die Notierung liegt
noch immer bei $ 30 - $ 80 je Unze, auch
hier, ohne dass es groRReres Interesse gabe.
Iridium notiert mit $ 360 - $ 410 etwas tiefer.

bei den Frankfurter Wahrungshutern wieder
folgenlos verhallen. Und dies ist wohl auch
die richtige Reaktion: So sind namlich die
gesamten Goldreserven der Bundesbank
derzeit ,nur rund 65 Mrd. Euro wert und
waren damit ohnehin kaum geeignet, den
aktuell ausufernden Geldbedarf der Berliner
Politik zu stillen. Hinzu kdme, dass der Gold-
preis bei der Bekanntgabe eines Verkaufs
wohl kaum auf dem aktuell hohen Niveau
verbleiben wiirde und dass ein solcher Ver-
kauf, soll er den Goldmarkt nicht Gberfor-
dern, auBerdem Uber mindestens 15 Jahre
gestreckt werden musste. Angesichts der ja
jetzt akuten Finanznot wirde er also vermut-
lich nichts aulRer einem weiteren Vertrauens-
verlust bringen. So sieht es wohl auch das
Bundesfinanzministerium, das den Vorschlag
aus der CDU inzwischen mit deutlichen Wor-
ten abgelehnt hat.

Nicht zuletzt, weil auch andere Zentralban-
ken ihre Verkaufe in jingster Zeit immer
weiter reduziert haben und z. B. die maxima-
le europaische Verkaufsquote von 500 Ton-
nen pro Jahr inzwischen bei weitem nicht
mehr ausschoépfen, nimmt auf der Angebots-
seite die Bedeutung von Altgold immer mehr
zu. Vor allem zahlt aber auch, wie viel Gold
die Minen pro Jahr neu ausbringen kénnen.
Hier scheint ja weltweit betrachtet der
Hochststand bereits im Jahr 2001 mit 2.645
Tonnen Uberschritten worden zu sein, trotz-
dem konnen aber einzelne Lander ihre Pro-
duktion noch immer steigern. Zu dieser
Gruppe gehort vor allem China, das inzwi-
schen ja weltgroter Goldproduzent ist und
das 2008 mit 282 Tonnen 4,3 Prozent mehr
Gold als im Vorjahr férdern konnte. Auch
Russland und Ghana konnten ihre Goldpro-
duktion im vergangenen Jahr noch steigern,
ersteres um 13,3 Prozent auf fast 164 Ton-
nen, die Westafrikaner um 4 Prozent auf
rund 81 Tonnen. Auf der anderen Seite gab
es 2008 Ruckgange in Sudafrika sowie etli-
chen anderen Landern zu verzeichnen.

ten Produzentenlander fur Silber in den letz-
ten Tagen neue Ausbringungszahlen be-
kannt. Die weltweite Nr.1, Peru, vermeldete
fur das Gesamtjahr 2008 eine Neuproduktion
in Hohe von 3.686 Tonnen (plus 5,3 Prozent)
und Mexiko fir November eine Ausbringung
in Hohe von 234 Tonnen (35 Prozent mehr
als im Vorjahresmonat).
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Im Internet

e Pt- Norilsk kiindigt Mitgliedschaft bei ,Russian National Inter-Industry” (engl.)

e Pt-Plat. Australia: Erste Konzentrate in Smokey Hills Mine produziert (engl.)

e Pt- Aguarius Platinum erwartet Verlust von $75-85 Mio. im 1. Halbjahr (engl.)

e PGMs - LiteWave - Verhandlungen fiir Erwerb von PGM Vorkommen (engl.)

e Au - AngloGold verkauft Anteile an Boddington-Projekt fir USD 1 Mrd. (engl.)

e Au - Trotz Entlassungen - DRDGold investiert in Elsburg Gold Mine (engl.)

e Au - AngloGold Ashanti steigert Ausbringung im Tropicana Goldprojekt (engl.)

Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbh
Heraeusstr. 12 — 14

63450 Hanau

Telefon: + 49 (0) 61 81/ 35-27 50

Fax +49 (0) 61 81/35-94 44

E-Mail:  edelmetallhandel@heraeus.com
Web: www.heraeus-edelmetallhandel.de
Reuters-Seite: HERH; -Dealing: HERA

Heraeus Precious Metals Management LLC
540 Madison Avenue

New York, NY 10022

Telefon +1212/752 2180

Fax: +1212/75271 41

E-Mail:  hpm.sales@heraeus.com
Reuters-Dealing: HPMM

Heraeus Ltd

Room 2103, Peninsula Square

18 Sung On Street

Hunghom, Kowloon (Hong Kong)

Telefon: +852 /2773 17 33
Fax: +852/2773 109 0
E-Mail:  tr.hIh@heraeus.com
Web: www.heraeus.com.hk
Reuters-Dealing: HLHK

e Au - Begehrtes Gold - Der Schweil der Sonne

e Au-Russ. Polyus Gold - Ausbringung stabil bei 1,2 Mio Unzen (engl.)

e Au - Barrick schlieRt Kainatu Mine In Papua Neu Guinea (engl.)

e Au - Goldplat steigert Produktion in Kenya und will weiter investieren (engl.)

e Au - Rekord-Jahresgoldproduktion zum dritten Mal in Folge (engl.)

e Au - Wie die "Gold Company" Bauern das Wasser abgrabt

e Au-"Was gerade vor sich geht, ist unvorstellbar"

e Ag - Hochschild plant 19,1 Mio. Unzen Jahresproduktion (engl.)

e Ag - Minera Andes - Au/Ag Produktion steigt im 4Q in San Jose Mine (engl.)

e Wirtschaft - Bund plant ,Wirtschaftsfonds Deutschland*

e Panorama - Die Schatzsucher

e Ol - Olpreise nahezu unveréndert - Uberangebot weiter Marktbestimmend

Zum Offnen der Links bitte Uberschrift anklicken.

Disclaimer

Diese Ausarbeitung dient ausschlieRlich der Infor-
mation des jeweiligen Empfangers. Sie darf weder
in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftliche
Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informatio-
nen und Meinungen beruhen auf den Marktein-
schatzungen durch die Heraeus Metallhandelsge-
sellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zu-
sammenstellung. Der Bericht ist nicht fur Privatan-
leger gedacht, sondern richtet sich an Personen,
die gewerbsmaRig mit Edelmetallen handeln. Die
in diesem Bericht enthaltenen Informationen,
Meinungen und Markteinschatzungen unterliegen
dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinu-
ierlichen Veranderungen und stellen keinerlei Form
der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene
Meinungsbildung des Empfangers bleibt unver-
zichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsge-
richtete Aussagen sind mit Risiken und Unwéagbar-
keiten verbunden und die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen kénnen erheblich von den
gedullerten Erwartungen und Annahmen abwei-
chen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transak-
tionen im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung
genannten Produkte vorgenommen haben, bevor
diese Informationen veréffentlicht wurden. Infolge
solcher Transaktionen kann Heraeus lber Informa-
tionen verfligen, die nicht in dieser Ausarbeitung
enthalten sind. Heraeus tGbernimmt keine Ver-

pflichtung, diese Informationen zu aktualisieren.
Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr
zugrundeliegenden Informationen beruhen auf fur
zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. He-
raeus haftet jedoch nicht fur die Richtigkeit, Ge-
nauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen
sowie fiur etwaige Folgen ihrer Verwendung. Fer-
ner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafiir, dass
die genannten Preise tatsachlich erzielt worden
sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen
aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-
Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder
diese Website noch deren Inhalt zu eigen, da
Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht standig
kontrollieren kann. Ferner ist Heraeus nicht verant-
wortlich fir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten
oder von deren Inhalten. Hyperlink-Verknipfungen
zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des
Nutzers. Heraeus haftet nicht fur direkte oder
indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nut-
zung und der Existenz der Informationen auf die-
sen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner
nicht flr die Virenfreiheit dieser vom Nutzer aufge-
rufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse
im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf

REUTERS :p
K NOW. NOW.


http://www.mineweb.net/mineweb/view/mineweb/en/page674?oid=77232&sn=Detail�
http://www.tradingmarkets.com/.site/news/Stock%20News/2143887/�
http://uk.reuters.com/article/companyResultsNews/idUKLR28891720090127�
http://money.cnn.com/news/newsfeeds/articles/marketwire/0469319.htm�
http://www.ft.com/cms/s/0/2bbf9148-ed2d-11dd-88f3-0000779fd2ac.html?nclick_check=1�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page34?oid=77225&sn=Detail�
http://proactiveinvestors.co.uk/companies/news/4136/anglogold-ashanti-raises-resource-estimate-for-tropicana-gold-project-4136.html�
http://www.spiegel.de/wissenschaft/mensch/0,1518,601050,00.html�
http://uk.reuters.com/article/hotStocksNews/idUKLS32159520090128�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page34?oid=77579&sn=Detail�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page34?oid=77470&sn=Detail�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page34?oid=77497&sn=Detail�
http://www.spiegel.de/wirtschaft/0,1518,604383,00.html�
http://www.spiegel.de/wirtschaft/0,1518,604759,00.html�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page32?oid=77146&sn=Detail�
http://news.prnewswire.com/DisplayReleaseContent.aspx?ACCT=104&STORY=/www/story/01-23-2009/0004959299&EDATE=�
http://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/bund-plant-wirtschaftsfonds-deutschland;2136224�
http://www.welt.de/welt_print/article3090467/Die-Schatzsucher.html�
http://www.handelszeitung.ch/artikel/Finanz-AWP_OIL_oelpreise-nahezu-unveraendert-ueberangebot-weiter-Marktbestimmend_481438.html�


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJDFFile false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /Description <<

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /FRA <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /PTB <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



