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Hohepunkte

¢ Edelmetalle legen zum Teil deutlich zu - Charttechnische Situation beflligelt erstmals seit langerer
Zeit wieder Spekulanten. Aullerdem treibt auch die physische Nachfrage von Investoren die Preise.

e Gold noch nicht ganz bei $ 1.000 - Ol schwach und Dollar stark und keinen interessiert es. ETFs und
Barren erneut im Fokus. Altgoldlawine in Asien bisher dagegen ohne Auswirkungen auf den Preis.

e Silber folgt Gold - Und sieht mit fast $ 14 je Unze dabei ganz gut aus. Auch hier weiter Investoren-
nachfrage.

e Platin weit {iber $ 1.000 - Und das trotz am Boden liegender Autoverkaufszahlen. Vielleicht kann es ja
tatsachlich nur noch besser werden. Und so waren auch Gertichte Giber massive Kaufe aus der
Industrie zu erklaren. Anglo produzierte 2008 2,4 Mio. Unzen und will das auch 2009 wieder schaffen.

e Palladium springt liber die 200er Marke — Bisher aber nicht auf das November-Hoch bei $ 230. Die
Maglichkeit niedrigerer Abgaben aus Russland befliigelt, auf der anderen Seite liegt der industrielle
Verbrauch am Boden.

¢ Rhodium etwas fester — Ruthenium und Iridium dagegen stabil.



Preise fiir die Zeit vom 3. Februar bis zum 13. Februar

1067,00 828,00 26,62
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Platin

In den letzten zehn Tagen wurden die Autover-
kaufszahlen fur Januar aus verschiedenen Lan-
dern verdffentlicht. Im Vergleich zum Vorjahr
sahen diese allesamt irgendetwas zwischen
wenig positiv und katastrophal aus, angefangen
von einem Ruckgang in China um fast acht
Prozent, Uber einen Einbruch in Europa in Héhe
von 27 Prozent und in Russland um 33 Prozent
bis hin zu den tiefroten Zahlen aus den USA, wo
im Januar angesichts eines Minus von 37,1
Prozent die niedrigsten Autoverkaufe seit De-
zember 1981 verzeichnet wurden. In jenem
Monat kostete Uibrigens eine Unze Platin gerade
einmal $ 400, Palladium $ 70 und Rhodium

$ 390 je Unze, also jeweils rund ein Drittel des
heutigen Preises. In der Zwischenzeit haben
sich allerdings nicht nur die Preise, sondern
auch die Rahmenbedingungen verandert. Die
Produktion in den Minen ist heute wesentlich
teurer, global werden weit mehr Autos verkauft
und die Abgasvorschriften in der heutigen Form
existierten damals ebenfalls nicht. Auf der ande-
ren Seite liegen aber auch die jeweiligen Pro-
duktionsmengen heute fast doppelt bzw. bei
Rhodium fast viermal so hoch wie damals.

Ruckschlisse auf einen aktuell ,fairen* Metall-
preis lassen sich aus den genannten Umstan-
den aber nicht gewinnen. In den letzten zehn
Tagen stieg jedenfalls die Platinnotierung trotz
der schlechten Zahlen von den Automarkten
deutlich an und erreichte in der Spitze fast

$ 1.090 je Unze und damit den hochsten Stand
seit Ende September. Gerlichte am Markt be-
sagten, dass ein Autohersteller eine groRere
Menge des Metalls gekauft habe. Auch von den
Finanzmarkten gab es Nachfrage und zwar
sowohl von langerfristig orientierten Anlegern,
die in physisches Metall investierten, wie vor
allem auch von Spekulanten, die das Platin

Palladium

Das Palladium konnte im Verlauf der letzten
zehn Tage von einem Tief bei knapp $ 190 je
Unze auf zeitweise $ 217 je Unze zulegen. Da-
bei geholfen hat sicherlich zusatzliche spekulati-
ve Nachfrage nach dem Durchbrechen der psy-
chologisch wichtigen 200er-Marke. Die oben
genannte Spitze markierte immerhin das hochs-
te Niveau seit Mitte November.

Unterschwellig wird das Palladium aber auch
schon eine ganze Weile gestiitzt von Meldungen

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Der starke Anstieg der Notierungen der vier
haufigsten Edelmetalle in den vergangenen
zehn Tagen ging zumindest am Rhodium nicht
ganz spurlos vorbei.

Das Metall legte leicht auf $ 1.050 - $ 1.200 zu.
Die Nachfrage kam vor allem aus Asien und dort
aus unterschiedlichen Branchen. Wir wirden
nicht ausschlielen, dass hier vorsichtig auch
strategische Vorrate aufgebaut werden in der
Hoffnung, dass die industrielle Produktion und
damit dann auch der Verbrauch in absehbarer
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nach dem psychologisch und charttechnisch
wichtigen Durchbrechen der 1.000er-Marke
kauften, um so einen schnellen Dollar zu verdie-
nen. Es wird nun darauf ankommen, ob diese
Krafte ihr Metall behalten, oder ob sie ihre Ge-
winne kurzfristig realisieren werden. Sollte dies
nicht der Fall sein, kdnnte die Notierung auch
noch weiter zulegen, der Aufwartstrend ist je-
denfalls trotz des leichten Ruckschlags in den
letzten 24 Stunden noch nicht gebrochen.

Vieles wird auBerdem davon abhangen, wie die
Automarkte im Februar und Marz aussehen
werden. Zumindest in Deutschland und hier bei
Kleinwagen scheint die Abwrackpramie ja nun
doch eine Art Kaufhysterie bei den Verbrau-
chern auszulésen und auch in anderen Landern
gibt es ja vergleichbare Programme, die den
Absatz ankurbeln kénnten. Die Kleinwagen
verbrauchen zwar nicht so viel Metall wie z.B.
groRvolumige Dieselmotoren, trotzdem duirfte
dies dem Metallverbrauch etwas helfen.

Damit verbessern sich auch wieder etwas die
Aussichten fiir die Minenindustrie, aus der in
dieser Woche eine Reihe von Berichten kamen:
Angloplat berichtete z.B., dass man 2008 knapp
2,4 Mio. Unzen Platin produziert habe. Im lau-
fenden Jahr solle die Zahl nach den derzeitigen
Planungen in etwa wieder auf dem gleichen
Niveau liegen, man werde sich dabei allerdings
ein Stick weit auch an der Nachfrage orientie-
ren. FuUr das Gesamtjahr konnte Anglo im letz-
ten Jahr, nicht zuletzt dank der hohen Preise im
ersten Halbjahr einen operativen Gewinn in
Hohe von $ 1,82 Mrd. verbuchen.

Aquarius Platinum befindet sich derweil in Ver-
handlungen bezliglich einer Neustrukturierung
von Schulden in Hohe von $ 167 Mio. und will
hierzu naheres in den nachsten vier Wochen
bekannt geben.

Uber eine riicklaufige Produktion in Russland
und von einer moglichen Abnahme der Verkau-
fe aus staatlichen russischen Quellen.

Sollte die Notierung nun Uber $ 220 klettern,
konnte sie aufgrund charttechnisch motivierter
Kéaufe noch einmal zulegen. Das November-
hoch bei $ 230 ist dann das nachste Ziel; sinkt
der Preis dagegen unter $ 212, sind auch wie-
der $ 202 maoglich.

Zeit wieder anspringen konnte. Dabei spielt
sicherlich auch eine Rolle, dass das Metall
noch immer nur bei 1/9 seines im letzten Jahr
erreichten Allzeithochs in Hohe von $ 10.300 je
Unze handelt.

Der Rutheniumwert verénderte sich nicht gro3,
er liegt noch immer bei $ 30 - $ 80, ohne dass

es auf der Geldseite echtes Kaufinteresse ga-

be. Iridium handelt bei weiter geringen Umsat-
zen unverandert bei $ 360 - $ 410 je Unze.
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Gold

Der Goldpreis setzte sich in den letzten Tagen
mehr als sonst von seinen beiden Wegweisern
Dollar-Kurs und Olpreis ab und legte im Gegen-
satz zu diesen weiter deutlich zu.

Wiéhrend der Olpreis von (iber $ 40 je Barrel auf
unter $ 35 fiel und der Dollar gegenlber dem
Euro in einem Band zwischen 1,28 und 1,3080
seitwarts handelte, stieg das Gold von $ 903 am
vorletzten Donnerstag auf in der Spitze $ 953 je
Unze an. Dieser Kurs, der am Mittwoch erreicht
worden war, war der héchste seit fast sieben
Monaten. Verantwortlich fur die Gewinne waren
vor allem Kaufe von Handlern und Fonds (in
nicht-physischer Form) aber auch von langerfris-
tig orientierten Investoren, die fiir einen massi-
ven Nachfrageschub bei den (physisch unterleg-
ten) ETFs sorgten. Alleine gestern wurden von
dem popularsten ETF (SPDR Gold Trust) fast
35,5 Tonnen gekauft, in sieben Tagen stieg das
Fonds-Volumen um 103 auf jetzt 970 Tonnen.

Die Nachfrage nach Investment-Goldbarren in
Europa halt derweil unvermindert an und er-
reichte, zumindest was unsere eigenen Aktivita-
ten in diesem Segment angeht, gestern ein neu-
es Jahreshoch. Die Barrenproduktion lauft aus
diesem Grund weiter auf Hochsttouren; (je nach
Barrentyp unterschiedlich lange) Lieferzeiten
konnen aber angesichts des fulminanten Kaufin-
teresses trotzdem nicht ausgeschlossen werden.

Unsere Kollegen in Hongkong berichten derweil
von einem aufiergewdhnlich hohen Rucklauf an
Altgold, der volumenmaRig die hohe Kaufbereit-
schaft im Westen bei Investmentgold zu einem
guten Teil aufwiegen dirfte.

Interessantenweiser liegt im Gegensatz zu Euro-
pa und Amerika die Nachfrage nach Goldbarren

in Asien derzeit am Boden. Gleiches gilt auch fir
das Kaufinteresse der Schmuckindustrie. Der

Silber

Rein von der Charttechnik her hatte sich ja schon
bei Abfassung unseres letzten Berichts abge-
zeichnet, dass das Silber aufgrund der positiven
Signale von dieser Seite weiterhin Spekulanten
und Investoren anziehen konnte und dass sich
dadurch die seit Mitte Januar andauernde
Hausse noch weiter fortsetzen konnte.

Am Ende ist es so dann auch eingetreten: Psy-
chologisch unterstitzt von einem deutlich stei-
genden Goldpreis und tatsachlich von einer noch
immer erheblichen physischen Investmentnach-
frage konnte das weille Metall in den letzten

10 Tagen von $ 12,35 auf in der Spitze $ $ 13,75
je Unze zulegen. Das letztgenannte Niveau wur-
de in dieser Woche am Mittwoch erreicht. Wéah-
rend Spekulanten traditionell auf nichtphysische
Investments z.B. an Terminbdrsen setzen, wur-
den physisch sowohl Barren, wie auch wieder
ETFs nachgefragt.

Was den industriellen Verbrauch angeht, gab es
in den letzten Tagen dagegen erneut kaum posi-
tive Entwicklungen. Angesichts des weltweiten
Konjunktureinbruchs liegt die Nachfrage aus
diesem Segment noch immer am Boden.

Solange sich aber der Goldpreis weiter nach

groRte Teil der asiatischen Riicklaufe endet
deshalb in Form von 12,5 kg-Standardbarren in
den Kellern der groRen Banken in London.

AU Us$/oz €loz

Héchst 953,00 744,00
Passend hierzu wurde heute morgen aus Indien )
berichtet, dass auch hier in diesem Monat die Tiefst
Nachfrage nach Gold aufgrund der hohen Prei-
se ausgesprochen gering sei. Als Folge dieser
Entwicklung sei seit Anfang Februar keinerlei
Gold nach Indien importiert worden, so ein
Vertreter der Bombay Bullion Association. Nor-
malerweise ist Indien der grofite Goldimporteur
weltweit. Der vorhandene Bedarf (bis jetzt die-
sen Monat nur 200—300 kg) kénne, so der
Vertreter der BBA weiter, vollig aus den Riick-

laufen von Altgold gedeckt werden.

880,00 674,00

Schluss 942,00 730,00

Was die weiteren Aussichten angeht, konnte
der Goldpreis erst dann eine echte Trendwende
einleiten, wenn das massive Interesse an In-
vestmentbarren und ETFs nachlassen sollte.
Noch, dies sei aber betont, gibt es hierfur kei-
nerlei Anzeichen. Charttechnisch sieht das
Metall dagegen derzeit nach der positiven Ent-
wicklung der letzten Tage etwas Uberkauft aus
und ein Durchbrechen der Marke von $ 935
koénnte zumindest einige Spekulanten dazu
verleiten, Pluspositionen zu schlieBen. Dass
dies aber rasch wieder Preise unter $ 900 brin-
gen konnte, scheint ziemlich unwahrscheinlich.

Ein Opfer der Wirtschaftskrise ist die weltweit
wichtigste Edelmetallkonferenz geworden. Wie
die London Bullion Market Association (LBMA)
in dieser Woche mitteilte, wird die Konferenz in
diesem Jahr nicht wie urspriinglich geplant im
November in Lima/Peru und damit erstmals in
Siidamerika durchgefiihrt, sondern sicher nicht
zuletzt aus Kostengriinden im, den Heimatba-
sen der Teilnehmer wesentlich naher liegenden
schottischen (!) Edinburgh.

oben bewegt und beim Silber selbst die Invest-
mentnachfrage anhalt, durfte sich die Preisent-
wicklung bei dem weiflen Metall ebenfalls nicht .
umkehren. Allerdings sollte die aktuelle chart- i i e
technische Unterstltzung bei $ 13,25 im Auge 3

behalten werden. Falls diese nach unten durch- 25 Ll .
brochen wird, kdnnte der derzeitige Aufwarts-
trend erst einmal enden und ein Test der nachs-
te Unterstiitzung bei $ 12,65 ware moglich.

AG US$loz €loz

Schluss 13,44 10,43

Industriellen Endverbrauchern wiirden wir der-
zeit keine strategischen Kaufe fiir in der Zukunft
liegende Verbrauche empfehlen. Dafir sollte
auf einen gréReren Ruckschlag hin auf ein
Preisniveau zwischen $ 10 und $ 11 je Unze
gewartet werden.

Berichte Uber einen Streik bei Penoles in der
groBten Silberscheideanstalt der Welt in Mexiko
dirften auf den Preisanstieg der letzten Tage
nur einen untergeordneten Einfluss gehabt
haben, zumal bis zuletzt nicht klar war, wie grof}
die Folgen des Ausstands fur die Produktion
sein werden. Penoles (bzw. dessen Tochter
Fresnillo) plant im Moment, einen Teil der Sil-
berraffination ggf. ins Ausland zu verlagern.
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Im Internet

e Pt - Northam konzentriert sich auf ersten Booysendal-Schacht (engl.)

e Pt - Pan African denkt Gber Kauf von Metorex Platin nach (engl.)

e PGMs - Zimplats - Verlust durch die fallenden Preisen (engl.)

e PGMs - Stellenabbau bei Ford unterstreicht Automobilkrise (engl.)

e PGMs - Toyota - Verlust im 3.Q, Forecast zum 3. Mal verringert (engl.)

e Au - IMF bekraftigt Plan zum Verkauf von 403 Tonnen Gold (engl.)

e Au - AngloGold plant Ausbringung von 6 Mio. Unzen in 5 Jahren (engl.)

e Au-DRD Gold - Profit im 4Q 2008, Ausbringung gesunken (engl.)

e Au-Gold Fields Ertrdge im 4Q 2008 vervierfacht (engl.)

e Au-lamgold hat in 2008 997.000 Unzen produziert (engl.)

e Au - Freeport meldet fast $14 Mrd. Verlust (engl.)

e Au - Conroy findet mehr irisches Gold (engl.)

e Au - Mythos Sicherheit

e Ag - Pan American Silver gibt Ausgabe von Aktien bekannt (engl.)

e Re - Rhenium 2009 und dartber hinaus (engl.)

e Rohstoffe - Folgen der Rezession - Kupfertitan sieht lange Rohstoffbaisse

e Wirtschaft - EU sieht Produktion kollabieren

e Wirtschaft - Olfonds schlieRt gréRten Goldproduzenten aus

e  Wirtschaft - Wenn auch die Notbremse nicht wirkt

e Ol - Hohe Lagerbesténde - US-OI wird immer billiger

Zum Offnen der Links bitte Uberschrift anklicken.

Disclaimer

Diese Ausarbeitung dient ausschlieRlich der Infor-
mation des jeweiligen Empfangers. Sie darf weder
in Auszlgen noch als Ganzes ohne schriftliche
Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informatio-
nen und Meinungen beruhen auf den Marktein-
schatzungen durch die Heraeus Metallhandelsge-
sellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zu-
sammenstellung. Der Bericht ist nicht fir Privatan-
leger gedacht, sondern richtet sich an Personen,
die gewerbsmaRig mit Edelmetallen handeln. Die
in diesem Bericht enthaltenen Informationen,
Meinungen und Markteinschatzungen unterliegen
dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinu-
ierlichen Veranderungen und stellen keinerlei Form
der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene
Meinungsbildung des Empfangers bleibt unver-
zichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsge-
richtete Aussagen sind mit Risiken und Unwagbar-
keiten verbunden und die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen kénnen erheblich von den
gedulerten Erwartungen und Annahmen abwei-
chen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transak-
tionen im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung
genannten Produkte vorgenommen haben, bevor
diese Informationen veréffentlicht wurden. Infolge
solcher Transaktionen kann Heraeus Uber Informa-
tionen verfligen, die nicht in dieser Ausarbeitung
enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Ver-

pflichtung, diese Informationen zu aktualisieren.
Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr
zugrundeliegenden Informationen beruhen auf fir
zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. He-
raeus haftet jedoch nicht fur die Richtigkeit, Ge-
nauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen
sowie fiir etwaige Folgen ihrer Verwendung. Fer-
ner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafiir, dass
die genannten Preise tatsachlich erzielt worden
sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen
aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-
Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder
diese Website noch deren Inhalt zu eigen, da
Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig
kontrollieren kann. Ferner ist Heraeus nicht verant-
wortlich fur die Verfugbarkeit dieser Internet-Seiten
oder von deren Inhalten. Hyperlink-Verknipfungen
zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des
Nutzers. Heraeus haftet nicht fiir direkte oder
indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nut-
zung und der Existenz der Informationen auf die-
sen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner
nicht fir die Virenfreiheit dieser vom Nutzer aufge-
rufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse
im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf

REUTERS :p


http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page35?oid=77999&sn=Detail�
http://www.miningmx.com/gold_silver/939813.htm�
http://www.miningmx.com/platinum/935028.htm�
http://www.guardian.co.uk/business/2009/feb/05/car-sales-recession�
http://techon.nikkeibp.co.jp/english/NEWS_EN/20090209/165364/�
http://money.ninemsn.com.au/article.aspx?id=750248�
http://www.miningmx.com/gold_silver/939648.htm�
http://www.miningweekly.com/article/drdgold-posts-december-quarter-profit-output-down-2009-02-06�
http://www.forexpros.com/news/financial-news/update-2-gold-fields-q2-earnings-soar,-sees-stronger-output-24616�
http://www.miningweekly.com/article/iamgold-produced-997-000-oz-in-08-2009-01-29�
http://www.azcentral.com/arizonarepublic/business/articles/2009/01/26/20090126biz-freeport0127.html�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page57?oid=78034&sn=Detail�
http://www.faz.net/s/Rub58BA8E456DE64F1890E34F4803239F4D/Doc~E64430B58068448F7AC34208C661D12CD~ATpl~Ecommon~Scontent.html�
http://money.cnn.com/news/newsfeeds/articles/marketwire/0471805.htm�
http://lipmann.co.uk/articles/re_2009.html�
http://www.ftd.de/boersen_maerkte/aktien/rohstoffe/:Folgen-der-Rezession-Kupfertitan-sieht-lange-Rohstoffbaisse/469818.html�
http://www.ftd.de/politik/europa/:Absturz-aller-Industriesektoren-EU-sieht-Produktion-kollabieren/473227.html�
http://www.stock-world.de/analysen/2881313-Gelebte_Investorenethik.html�
http://www.welt.de/welt_print/article3136983/Wenn-auch-die-Notbremse-nicht-wirkt.html�
http://www.handelsblatt.com/finanzen/rohstoffe/us-oelpreis-wird-immer-billiger;2150478�


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJDFFile false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /Description <<

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /FRA <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /PTB <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



