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Hohepunkte

e Achterbahn? Nichts gegen Gold am 18.3. - Einige der Edelmetalle zeigen zuletzt extreme Schwan-
kungen, andere ruhen in sich selbst.

e Gold verhindert weitergehenden Kollaps in letzter Sekunde - Fed kommt dem gelben Metall mit
neuer Finanzspritze unbewusst zur Hilfe, nachdem dieses vorher schon wichtige charttechnische Un-
terstlitzungen durchbrochen hatte. Nerven bei Handlern und Spekulanten liegen nach Einbruch um 40
Dollars und anschlieRendem Anstieg um 60 Dollars - und das alles innerhalb weniger Stunden - blank.

o Silber folgt wie (fast) immer dem Gold - Diesmal aber nicht mit ganz so extremen Ausschlagen. Han-
delsspanne § 12 - $ 13 noch immer intakt. Penoles erklart angesichts von Streik in Scheideanstalt
,force majeure®. Auswirkungen auf den Preis limitiert.

e Platin féllt und steigt mit dem Gold - Sonderkonjunktur in Deutschland reift Ruder bei weltweiter
Absatzschwache nicht herum.

o Palladium relativ ruhig — Stillwater leidet unter dem gefallenen Preis. Produktion riicklaufig.
¢ Kleine Platinmetalle relativ ruhig — Rhodium etwas tiefer, Iridium leicht hoher.

Die né&chste Ausgabe von ,Edelmetalle Aktuell* erscheint voraussichtlich am 30. Mérz



Preise fiir die Zeit vom 9. Méarz bis zum 19. Méarz

1.075,00 851,00 27,36

1.033,00 768,00 24,69
1.063,00 784,00 25,21
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Platin

Die vergangenen zehn Tage waren fiir die Pla-
tinmetalle eine vergleichsweise nachrichtenar-
me Zeit. So gab es keine nennenswerten Mel-
dungen zum Thema Neuzulassungen, auch
wenn man die juingsten Malnahmen der ameri-
kanischen Notenbank (siehe Abschnitt zum
Gold) als potentiell positiv fiir die Wirtschaft und
damit auch fur den zuklinftigen Autoabsatz
interpretieren kdnnte. Auch wird inzwischen in
weiteren Landern (z. B. in Japan und England)
Uber eine Abwrackpramie nach deutschem
Vorbild nachgedacht. Diese entwickelt sich nach
anfanglichem Zogern zu einer echten Stitze fir
den hiesigen Automarkt, auch wenn davon vor
allem Auto— und Motorentypen profitieren, die
nicht gerade fiir einen hohen Gehalt an Platin-
metallen in ihren Katalysatoren und Ruffiltern
stehen. Angesichts von bisher eingegangenen
250.000 Antragen sollte der positive Effekt
durch diese KonjunkturmaRnahme mindestens
noch bis in den Friihsommer hinein andauern,
danach kénnte im Falle besserer Nachrichten
von der Konjunkturfront ein wieder anziehendes
Dienstwagengeschaft die Rolle des Treibers
Ubernehmen.

Den Produzenten von Platinmetallen soll es
recht sein, versuchen sie doch im Moment
durch Produktionskirzungen ihren eigenen
Beitrag zur Verhinderung eines Preiskollapses
bei den Platinmetallen zu leisten.

Der Platinpreis konnte sich in den letzten zehn
Tagen immerhin erfolgreich tUber der Marke von
$ 1.000 behaupten. Dabei erreichte er den
Hochstkurs von $ 1.075 je Unze gleich zu Be-
ginn des Berichtszeitraumes. Danach folgte er
den anderen Edelmetallen, aber auch dem OI-

Palladium

Unbeeindruckt von den Stiirmen um sich herum
handelte das Palladium in den letzten zehn Ta-
gen in einem engen Band zwischen $ 191 und
$ 200 je Unze und eine dramatische Anderung
ist derzeit auch nicht in Sicht.

Stillwater Mining, gréf3ter primarer Palladiumpro-
duzent der Welt, teilte in dieser Woche mit, dass
man im abgelaufenen Geschaftsjahr einen Ver-
lust in Hohe von $ 113 Mio. erlitten habe. 2007
hatte das Minus noch $ 15,5 Mio. betragen.
Stillwater betreibt im Untertagebau zwei Minen
in Montana/USA und produzierte im vergange-

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Angesichts der riesigen Preisbewegungen bei
Gold, Silber und Platin blieb fir die ,kleinen®
Platingruppenmetalle in den letzten zehn Tagen
nicht genugend Aufmerksamkeit Ubrig.

Das Rhodium verlor angesichts der andauern-
den Misere auf den internationalen Automobil-
markten in dieser Woche wieder leicht an Wert
und handelte zuletzt bei $ 1.050 - $ 1.150 je
Unze. Auch hier ist, wie schon beim Palladium
keine rasche Anderung in Sicht. Sollte die Auto-
konjunktur aber eines Tages auch weltweit wie-

Edelmetalle Aktuell

preis nach unten, bevor er sich wieder Uber

$ 1.060 erholen konnte. Die letzten Tage waren
dann zunachst wieder von nachgebenden Prei-
sen gepragt, wobei die Notierung im Gegensatz
zum Gold auch bei dem gestrigen Preiseinbruch
mit $ 1.033 je Unze keinen neuen Tiefstkurs fiir
den Berichtszeitraum verzeichnete. Der an-
schliefende, phanomenale Anstieg des gelben
Metalls bescherte dem Platin dann zwar wieder
Preise in den Sechzigern, dort scheiterte das
Metall dann aber erst einmal an einem starkeren
charttechnischen Widerstand. Sollte es diesen
durchbrechen kénnen, ware der Weg frei fur
einen Test der Hochstkurse von Anfang Méarz
bei knapp Uber $ 1.090 je Unze. Dazu bedarf es
allerdings auch einer Unterstiitzung durch einen
steigenden Goldpreis und ob dieser wirklich
schon kurzfristig zulegen kann, sind wir nicht
sicher.

Was die mittel- und langfristige Entwicklung
angeht, sind Analysten flr das Platin im mo-
mentanen Umfeld héchstens verhalten optimis-
tisch: JP Morgan hob in der letzten Woche seine
Durchschnittspreisvorhersage fiir 2009 von eher
pessimistischen $ 875 auf jetzt immerhin $ 981
je Unze an, verwies aber auch auf die noch
immer grof3en Probleme in den metallverbrau-
chenden Industrien. Die Analysten von CPM,
einem amerikanischen Analysehaus, wiesen
ebenfalls auf den aktuell schwachen Verbrauch
hin und schlieen deshalb sogar einen zunachst
deutlichen Preisverfall auf bis zu $ 750 je Unze
nicht aus. Mittelfristig sieht CPM dann aber
wieder steigende Preise mit Spitzen von lber

$ 1.100 je Unze.

nen Jahr knapp 500.000 Unzen Palladium und
Platin. Im Vorjahr waren es noch 40.000 Unzen
mehr gewesen. Ein geringerer Edelmetallanteil
im Erz sei die Ursache fir den Riickgang gewe-
sen, so der Vorsitzende des Vorstandes Frank
McAllister. Auch wenn es im Moment noch nicht
noétig scheine, so McAllister bei der Vorstellung
des Ergebnisses weiter, kdnne er fiir die Zu-
kunft nicht ausschlieen, dass das Unterneh-
men die Produktion teilweise stilllegen werde,
um auf diese Weise die Liquiditat der Firma zu
sichern.

der in Fahrt geraten, dirfte das Rhodium das
Metall sein, das nicht nur prozentual, sondern
auch absolut betrachtet am meisten zulegen
wird.

Keine Anderungen gibt es beim Ruthenium,
das unverandert bei $ 50 - $ 80 handelt.

Iridium wechselt derzeit im Vergleich zur Vor-
woche eine Spur hoher bei $ 375 - $ 425 je
Unze den Besitzer.
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Gold

Der gestrige Tag durfte auch altgedienten Gold-
handlern, die im Laufe ihrer Karriere schon eini-
ges gesehen haben, in deutlicher Erinnerung
bleiben.

Nach dem Durchbrechen einer wichtigen Unter-
stlitzung auf den kurzfristigen Charts bei $ 906
je Unze befand sich das Metall in voller Fahrt
nach unten, als am Abend nach SchlieBung der
Edelmetallbdrse in New York die amerikanische
Notenbank FED bekanntgab, dass sie indirekt
Uber den Ankauf von Staatsanleihen 1 Billion
Dollar zuséatzlich in die Wirtschaft pumpen wolle.

Analysten warnten umgehend, dass die Flutung
der Geldmarkte mit immer mehr Liquiditat zu-
mindest mittelfristig hohe Inflationsrisiken bergen
konnte - faktisch wirft die FED mit dem Erwerb
der Staatspapiere schlicht die Notenpresse an.
So sahen es wohl auch viele Anleger und sturz-
ten sich geradezu auf das gelbe Metall. Dieses
legte in etwas mehr als einer Stunde wieder um
fast $ 60 je Unze auf $ 945,50 zu und erreichte
damit den hochsten Stand seit Anfang Marz.
Unterstutzt wurde der Anstieg des Goldpreises
auch von einem parallelen Einbruch des US-
Dollars, der gegentiber dem Euro von 1,30 auf
Uber 1,35 einbrach.

Gegenuber den Kursbewegungen von gestern
Abend verblassten jene der letzten zehn Tage.
Fir sich betrachtet war der Goldpreis allerdings
auch da schon sehr volatil und von einem Kurs
von fast $ 940 je Unze fiel er zunachst auf $ 894
zuriick, nur um dann voribergehend noch ein-
mal auf $ 934 anzusteigen.

Hinter den anfanglichen Verlusten steckte ein
noch immer relativ hohes Altgoldaufkommen,
aber auch ein zwischenzeitliches Abebben der
Nachfrage von Investoren. Diese traten erst in
den letzten beiden Tagen wieder verstarkt in
Erscheinung und bescherten nicht nur dem
gréBten Gold-ETF SPDR Gold Trust eine erneu-
te Nachfragewelle. Die insgesamt investierte
Menge in diesem Produkt liegt jetzt bei 1.084,33
Tonnen, damit verfigen alleine die Anleger in
diesem ETF jetzt iber mehr Gold als die Noten-
bank der Schweiz.

Ob die privaten Investoren in Deutschland nach
den gestrigen Meldungen aus den USA eben-
falls wieder verstarkt physisches Gold in Form
von Barren kaufen, kann heute Morgen noch
nicht beurteilt werden. In den ersten Tagen des
Berichtszeitraumes war ihr Kaufinteresse aber,
wie bei den ETFs auch, zunachst etwas abge-
ebbt. Die produktionsbedingten Wartezeiten
haben sich in den letzten Tagen dadurch etwas

Silber

Angesichts der dramatischen Bewegungen auf
dem Goldmarkt blieb dem Silber einmal mehr nur
die Zuschauerrolle.

Die Notierung schwankte dabei in den letzten
zehn Tagen zunachst zwischen $ 13,33 und $
12,50 je Unze. Der gestrige anfangliche Einbruch
des Goldpreises driickte dann die Silbernotie-
rung durch die erste charttechnische Unterstiit-
zung bei $ 12,48, wohl nur durch Zufall (in Form

verringert, 1 Kilo-Barren sind sogar sofort ver-
fugbar.

Auf der Schmuck— und auf der Industrieseite, in
normalen Zeiten zuverldssige Stutzen fir den
Goldmarkt, geht dagegen weiterhin nicht viel.
Dazu passt eine Aussage der Analysten von
GFMS, die mitteilten, dass die Turkei im Mo-
ment ein signifikanter Exporteur von Gold sei,
statt wie Ublich einer der weltweit groRten Im-
porteure. Die italienischen Schmuckexporte, so
wurde im Vorfeld der Schmuckmesse in Arezzo
mitgeteilt, seien im letzten Jahr um 8,3% auf €
4,4 Mrd. gefallen. Gleichzeitig hatten 2008
2,3% der Schmuckhersteller aufgeben missen.

In Sudafrika ist in dieser Woche eine ganz
besondere Ara zu Ende gegangen: Der inzwi-
schen in London beheimatete Minengigant
Anglo American gab bekannt, dass der verblei-
bende Anteil an AngloGold in Hohe von 11,3%
an einen US-amerikanischen Investmentfonds
verkauft worden sei.

Damit verfiigt das 1917 von dem legendéaren
Ernest Oppenheimer gegriindete Unternehmen,
dass sich Uber die Jahre hinweg in einen breit
aufgestellten internationalen Mischkonzern und
dann wieder zurtick in einen fokussierten Mi-
nenkonzern verwandelt hat, Uber keine Interes-
sen im Goldmarkt mehr, in dem einst seine
Waurzeln gelegen hatten. Begonnen hatte die
Geschichte von Anglo American mit der Forde-
rung von Gold im East Rand-Gebiet. Spater
konzentrierte sich das Unternehmen auf die
Ausbeutung der Minen in Free State und Val
Reefs, Erfolge hier machten Anglo nach dem
Zweiten Weltkrieg zum groften Goldproduzen-
ten der Welt.

Den Abschied vom Gold hatte Anglo American
schon 1998 eingeleitet, als die Goldaktivitaten
in eine eigene Tochtergesellschaft, genannt
AngloGold , ausgegliedert wurden. 2004
schloss sich AngloGold dann mit der Ashanti
Goldfields Corporation zu AngloGold Ashanti
zusammen, zu diesem Zeitpunkt war Anglo
American dann mit einem Anteil von 51% gera-
de noch Mehrheitseigner bei dem Goldférderer.

Die letzten Anteile des inzwischen nur noch
drittgroRten Goldproduzenten der Welt wurden
jetzt fur 1,28 Mrd. Dollar von der in New York
beheimateten Investmentfirma John Paulson
Ubernommen. Paulson, der auch etwas Uber
4% an dem Goldproduzenten Kinross halt, ist
damit der zweitgrofite Anteilseigner bei Anglo-
Gold.

Fortsetzung rechts

der MaRnahmen der Fed) stoppte das Metall
dann genau auf der nachsten Unterstutzung
und stieg rasch wieder bis auf $ 12,90 an. Fir
die nachsten Tage erwarten wir jetzt ein Preis-
band zwischen $ 12 und $ 13,50. Der zur Zeit
etwas geringeren Produktion durch den andau-
ernden Streik in Mexiko steht dabei ein geringe-
res, insgesamt aber immer noch vorhandenes
Investoreninteresse und ein nach wie vor
schwacher industrieller Verbrauch gegenuber.
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AU US$/oz €loz €/Gramm
Héchst 945,00 755,50 24,29
Tiefst 883,00 664,00 21,35
Schluss 939,00 690,00 22,18

Fortsetzung von links

Was die weiteren Aussichten fir den Goldpreis
angeht, rechnen wir derzeit nicht damit, dass
sich die Rallye von gestern Abend unvermindert
fortsetzen kann, insbesondere auch, weil es in
Asien jetzt wieder verstarkte Verkaufe von Alt-
gold geben dirfte.

Charttechnisch ergibt sich im Moment kein klares
Bild zur weiteren Kursentwicklung und auch von
der fundamentalen Seite sind neue, preistreiben-
de Faktoren nicht in Sicht. Ein Verbleib des
Goldpreises in der Handelsspanne der vergange-
nen zehn Tage erscheint deshalb zum jetzigen
Zeitpunkt nicht unwahrscheinlich.

Langfristig bleiben wir bei unserer eher positiven
Vorhersage fiir die Entwicklung des Goldpreises
und schlielen auch weiterhin fur die nachsten
Monate ein neues Allzeithoch nicht aus.

AG US$/oz €loz €/Kilo
Héchst 13,39 10,54 368,50
Tiefst 11,90 8,95 324,10
Schluss 12,90 9,50 334,70
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Im Internet

e Pd - Stillwater tief in den roten Zahlen (engl.)

e PGMs - Autoverkaufe in Europa fallen im Februar um 18% (engl.)

e PGMs - Black Power dauert bei Anglo Platinum (engl.)

e Au - Sprit, Stahl, Dollar sei Dank. Kosten bei Minen sinken wieder (engl.)

e Au - Boddington fahrt Produktion massiv nach oben. Gut fir Newmont (engl.)

e Au - Gold Fields will Produktion um 25% auf 5 Mio. Unzen anheben (engl.)

e Au - Kein freier Eintritt mehr. Harmony lasst 114 illegale Goldsucher verhaften

e Au - Gehaltsverhandlungen in Stidafrikas Goldminen stehen an (engl.)

e Au - Ruckkaufe von Termingeschaften durch Minen nehmen ab (engl.)

e Au - Optimistisch: UBS schliet Goldpreis von $2.500 nicht aus (engl.)

e Au - Prageanstalten berichten tber gestiegene Nachfrage (engl.)

e Au - Goldpreis und Dollarwert nicht Ianger entgegengesetzt unterwegs (engl.)

e Ag - Fresnillo erwartet keine negativen Einflisse durch Streik (engl.)

e China - (Nicht nur australische) Minen weiter auf dem Einkaufzettel (engl.)

e US-Banken - Gesundbeten hilft nicht

e Sudafrika - ‘ne Mine am Kap? Lieber nicht! (engl.)

e Afrika - Versdaumte Reformen lassen Wirtschaft taumeln

e Russland - Goldschiirfen gegen die Arbeitslosigkeit

e Ol - MaRnahmen der US-Notenbank stiitzen Olpreis

£Um UTINeN aer LINKS DITe UDErsCrirt ankicken.

Disclaimer

Diese Ausarbeitung dient ausschlieRlich der Infor-
mation des jeweiligen Empfangers. Sie darf weder
in Auszlgen noch als Ganzes ohne schriftliche
Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informatio-
nen und Meinungen beruhen auf den Marktein-
schatzungen durch die Heraeus Metallhandelsge-
sellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zu-
sammenstellung. Der Bericht ist nicht fir Privatan-
leger gedacht, sondern richtet sich an Personen,
die gewerbsmaRig mit Edelmetallen handeln. Die
in diesem Bericht enthaltenen Informationen,
Meinungen und Markteinschatzungen unterliegen
dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinu-
ierlichen Veranderungen und stellen keinerlei Form
der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene
Meinungsbildung des Empfangers bleibt unver-
zichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsge-
richtete Aussagen sind mit Risiken und Unwagbar-
keiten verbunden und die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen kénnen erheblich von den
gedulerten Erwartungen und Annahmen abwei-
chen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transak-
tionen im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung
genannten Produkte vorgenommen haben, bevor
diese Informationen veréffentlicht wurden. Infolge
solcher Transaktionen kann Heraeus Uber Informa-
tionen verfligen, die nicht in dieser Ausarbeitung
enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Ver-

pflichtung, diese Informationen zu aktualisieren.
Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr
zugrundeliegenden Informationen beruhen auf fir
zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. He-
raeus haftet jedoch nicht fur die Richtigkeit, Ge-
nauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen
sowie fiir etwaige Folgen ihrer Verwendung. Fer-
ner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafiir, dass
die genannten Preise tatsachlich erzielt worden
sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen
aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-
Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder
diese Website noch deren Inhalt zu eigen, da
Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig
kontrollieren kann. Ferner ist Heraeus nicht verant-
wortlich fur die Verfugbarkeit dieser Internet-Seiten
oder von deren Inhalten. Hyperlink-Verknipfungen
zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des
Nutzers. Heraeus haftet nicht fiir direkte oder
indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nut-
zung und der Existenz der Informationen auf die-
sen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner
nicht fir die Virenfreiheit dieser vom Nutzer aufge-
rufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse
im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf
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http://www.rttnews.com/ArticleView.aspx?Id=884321&SMap=1�
http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=20601100&sid=aNnb.490DVPw&refer=germany�
http://www.miningmx.com/commentary/965259.htm�
http://www.miningmx.com/mining_fin/963068.htm�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page34?oid=80082&sn=Detail�
http://www.miningweekly.com/article/gold-fields-targets-5mozy-2009-03-11�
http://www.miningweekly.com/article/114-illegal-miners-arrested-at-harmonys-sa-operations-2009-03-12�
http://www.miningmx.com/mining_fin/NUM-open-minded-for-upcoming-wage-talks.htm�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page33?oid=80084&sn=Detail�
http://www.ft.com/cms/s/0/1faa7410-0d97-11de-8914-0000779fd2ac.html?nclick_check=1�
http://metalsplace.com/news/articles/26129/world-mints-report-soaring-demand-for-gold-coins/�
http://online.wsj.com/article/SB123715660054534821.html�
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page504?oid=80290&sn=Detail�
http://www.thewest.com.au/default.aspx?MenuID=3&ContentID=129644�
http://www.ftd.de/meinung/kommentare/:Leitartikel-US-Banken-Gesundbeten-wirkt-nicht/487740.html�
http://www.miningmx.com/mining_fin/963483.htm�
http://www.az.com.na/afrika/versumte-reformen-lassen-wirtschaft-taumeln.79161.php�
http://www.ftd.de/politik/international/:Russland-im-Rausch-Goldsch%FCrfen-gegen-die-Arbeitslosigkeit/487989.html�
http://www.swissinfo.ch/ger/news/newsticker/OIL_Ma_nahmen_der_US_Notenbank_stuetzen_Oelpreise.html?siteSect=146&sid=10471536&cKey=1237444221000&ty=ti&positionT=2�


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJDFFile false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /Description <<

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /FRA <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /PTB <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



