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Hohepunkte

1 Edelmetalle auf der Achterbalidas Ganze aber in einer jeweils relativ kleinen Handelsspanne.

1 Gold kommt nicht richtig vom Fle&trsenkontrakte und ETFs sind gefragt, Barrenkaufer hierzulande
halten sich dagegen zurlick. (Schivectfrage in Indien derzeit hoch, dort steht eine Feiertagsperiode
vor der Tur. Rucklaufe an Recyclingmaterial trotz niedrigeriseueder auf hohem Niveau.

9 Silber gefragt bei Industrie und InvestefehFBestande jetzt bei fast 14.000 Tonnen. An der
COMEX aktive eher spekulativ veranlagte Spekulanten dagegen momentan eher skeptisch.

1 Platinpreis bewegt sich seitwértmporte nach China in den ersten sechs Monaten verdoppelt, das
wird sich in diesem Halbjahr wohl aber nicht noch einmal wiederholen. Immer mehr Warnsignale bezi
der weiteren Wirtschaftsentwicklung.

1 Palladium sieht nicht schlecht ausn Moment hilft die Charttechnik, aber Nachfrage aus der Industrie
kdnnte wieder sinken: Ghmmorte im Juni erstmals unter den Mengen von 2008 und 2009.

TaKl ei nedo Pl atiiRnodianfaltimassiv, abereéi knapp ébar $ 2.100 stoppt industrielle
Nachfrage den Absturz. Ruthenium und Iridium beide etwas schwacher.

Die n2chste Ausgabe von aEdel metall e Aktuell 0 e
am 11. August.
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Platin

Das Platin hat sich in den letzten beiden Wochen hatte. Problem ist, dass es zum Jahresauftakt
eher seitwarts bewegt. Einem anfanglichen An- noch 1,5 % mehr gewesen waren.

stieg folgte dabei ein langsamer Riickgang, am
Ende verlie3 das Metall das Preisband zwischen

Preise fiir die Zeit vom 8. bis zum 22. Juli 2010

In weiten Teilen Europas hatte das Wirt-

. $1.488 und $ 1.534 aber nicht. Damit blieb das sch;fts\\;vatl:(h_stum ja ohnelinr] nfocth|cht wieder
Platin innerhalb der von uns zuletzt prognostizier- an die Vorkrisenwerte ankntipfen konnen, was
ten Handelsspanne und in den nachsten Stun- nicht zuletzt eine Folge der andauernden Fi-

Schluss . ANAeISSp A nanzi und Wirtschaftsprobleme in einer gan-
den wird sich daran wohl wenig andern.

zen Reihe von Landern ist.
Mittelfristig ist es notwendig, die weitere Wirt-
schaftsentwicklung im Auge zu behalten: So
haben sich die Platinimporte in China dank einer
erhdéhten Schmucki und Industrienachfrage in
den ersten sechs Monaten dieses Jahres im
Vergleich zu 2009 auf knapp 42 Tonnen erhoht
und damit mehr als verdoppelt. Nun ist die Frage,
wie es nun im Reich der Mitte weitergeht. Uber
die nachlassende Dynamik bei den Autoverkau-
fen hatten wir ja schon in unserem letzten Report
berichtet. Dies wurde in der Zwischenzeit noch
durch Meldungen ergénzt, nach denen sich das
Wirtschaftswachstum im Reich der Mitte zuletzt
insgesamt abgekihlt habe. Konkret heil3t dies,
dass im 1. Quartal das Bruttoinlandsprodukt (um
eigentlich immer noch starke) 10,3 % zugelegt

Und auch aus den USA kamen zuletzt neue
Warnsignale: Die Wirtschaft dort schwachelt
und der Arbeits- und - damit eng verknUpft -
die Immobilienmérkte kommen nicht voran.
Ben Bernanke, der Président der Federal
Reserve (Fed), sagte hierzu am Mittwoch-
abend vor dem Kongress: "Der wirtschaftliche
Ausblick ist ungewdhnlich unsicher". Die
Markte zeigten sich entsprechend verschnupft
und der Aktienmarkt in den USA fiel anschlie-
Bend deutlich. Den industriell genutzten Edel-
metallen diirften solche Meldungen ebenfalls
nicht schmecken und auch wenn es zunéchst
beim Platin keine unmittelbare Reaktion gab,
ist eine solche mittelfristig nicht ganzlich aus-

zuschlie3en.

m US$/oz G 3 Das Palladium bewegte sich in den letzten Tagen New Yorker Terminbdrse, die mit ihren Kéaufen

weitgehend parallel zu den anderen Edelmetal- einen Beitrag zu der Erholung geleistet haben.
len. Dies bedeutet, dass es zunéachst nach oben Fiir die nachsten Tage sehen wir trotz der

ing, wobei das Metall auch noch von dem in der :

431 I%tz%en Ausgabe unseres Berichts beschriebenen _zuletzt t_?herIver}t;alteng_nkNacErlchten voréden

positiven Chartumfeld profitierte. Dieser Anstieg Internationalen Automarkten kaum eine Ge-

Schluss lief bei knapp $ 470 je Unze erst einmal aus fahr, dass der Tiefstkurs des letzten Berichts-

zeitraums in Hohe von $ 415 rasch noch ein-
mal getestet wird. Auf der anderen Seite bildet
die charttechnische Marke von $ 470 vorerst
eine hohe Hurde - vielleicht zu hoch, um kurz-
fristig Ubersprungen zu werden.

bevor es dann am vergangenen Freitag in Folge
negativer Wirtschaftsnachrichten aus den USA
(das Verbrauchervertrauen war hier auf ein 11-
Monats-Tief gefallen) steil nach unten ging. Die-
ser Preisverfall brachte dem Palladium schlief3-

lich Notierungen von nur noch $ 432 je Unze. Was die chinesischen Palladium-Importe an-
Dieses relativ niedrige Niveau sorgte dann aber, geht, lieR die Dynamik zuletzt schon deutlich
gepaart mit dem noch immer relativ starken Euro, nach. Zum ersten Mal Uberhaupt in diesem
fur ein Erstarken des Kaufinteresses und eine Jahr lagen die Importmengen im Juni sogar
Erholung der Notierung auf $ 450. Neben etwas unter den entsprechenden Monatswerten von
industriellem Kaufinteresse waren es dabei vor sowohl 2008 als auch 2009.

allem spekulativ orientierte Investoren an der

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Eine Hauptrolle spielte in den letzten Tagen ganz In den letzten Stunden hat sich die Lage dann
klar das Rhodium. Dieses fiel deutlich von an- etwas beruhigt, aktuell liegt die Notierung bei
fangs $ 2.400 auf am Ende nur noch $ 2.140 je allerdings nachlassendem Interesse bei

Unze zurilick. Fehlendes Kaufinteresse seitens $2.215 - $ 2.265 je Unze. Kurzfristig sehen wir
der Industrie und gleichzeitig steigender Abgabe- keine Riickkehr des Rhodiumpreises in Rich-
druck von Handlern und Investoren steckten tung der Marke von $ 2.500; andererseits soll-
hinter diesem vergleichsweise massiven Ein- te der Preis auf der unteren Seite durch das
bruch. Am Ende hatte das Metall seit Mitte De- noch nicht komplett befriedigte Kaufinteresse
zember 2009 nicht mehr so tief notiert. Ange- der Industrie gestiitzt werden. Das gilt unge-
sichts dieses Umstands, sowie dadurch, dass achtet des Umstandes, dass Handler und

sich bekanntermaRen in den letzten Tagen auch Investoren noch immer die eine oder andere
der Euro wieder von seinen jlingsten Tiefststan- ihrer spekulativen Pluspositionen am liebsten
den erholt hatte, bot sich fur industrielle Endab- abbauen wiirden.

r_lehmer aus Europa e!ne gute Gelegenheit, rela- Nachdem sich in den vergangenen Tagen alle
tiv guinstig Rhodium einzukaufen. Diese Chance Aufmerksamkeit auf das Rhodium gerichtet
haben sich denn auch einige Industrieunterneh- hatte blieb fer die ander

men nicht entgehen lassen und das durfte die Platinmetalle diesmal relativ wenig zu holen.
Hauptursache dafir sein, dass sich der Preis des Das Iridium liegt etwas tiefer bei $ 690 - $ 730;

teuersten aller Edelmetalle gestern innerhalb das zuletzt ja schon deutlich gefallene Ruthe-
weniger Minuten wieder auf deutlich tiber $ 2.200 nium gab noch einmal leicht nach und notiert

befestigte. jetzt bei $170 - $ 210 je Unze.
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Gold

Trotz einer anfanglich hohen Nachfrage durch Dollar-Kurs und einem ebenfalls steigenden AU US$/oz 0/ 0d a/ Gr 4 mm
internationale Investoren kam der Goldpreis in Olpreis bestatigt fuhiten.

den vergangenen 14 Tagen nicht richtig in
Schwung. Wenigstens konnte er anfangs die
Marke von $ 1.200 wieder durchbrechen, schon
$ 1.218 ging dem gelben Metall dann aber die

An den deutschen Anlegern kann der Anstieg Hochst | 1.217,85 965,15 31,03

dagegen nicht gelegen haben: Die Nachfrage Tiefst 117535 907.95 2919
nach Investmentbarren in Mitteleuropa lag in T ' '

den letzten zehn Tagen weiter auf niedrigem Schluss| 1.196,00 927,25 29,80

Puste aus. - .

) ] ] Niveau und daran hat auch der - wie oben
Um wenigstens diesen verhaltenen Anstieg zu beschrieben - zeitweise deutlich niedrigere
erreichen, mussten die Investoren an der CO- Goldpreis in Euro kaum etwas geandert. Die-
MEX in New York ihre Positionen um rund ser war im Zuge des Einbruchs des internatio- Corteet
360.000 Unzen (11,2 t) a nalenGoldpreises und des gleichzeitigen fechtse orsetzung
die Inhaber der verschiedenen ETFs weitere 5 t Anst i e g sKuessuf 13030 auf nur ) )
aus dem Markt nehmen. AuRerdem waren auch noch G4 908 je Unze gef°® Fortsetzung von links
noch die indischen Handler gefordert, die ihre den niedrigsten Stand seit Anfang Mai. Das Damit ist die BdF jetzt der weltweit funft-
physischen Bestande in Erwartung eines Nach- bisherige Jahrestief am 4. Januar hatte aller- grofte offizielle Halter von Gold (nach den
fragebooms angesichts verschiedener im August dings noch einmal ¢ b e r USA, der Bundesbank, dem IWF und Ita-
bevorstehender Festivals ausgebaut haben. 758,50 gelegen; auch das vielleicht ein Grund,  lien). Trotz der Verkaufe habe der Wert der
Meldungen tber einen Riickgang der Inflations- warum sich die hiesigen Anleger so zuriick- franzGsischen Goldreserven im vergange-

halten. nen Jahr im Zuge des Goldpreisanstiegs

gefahren in den USA machten dann aber den um 10,2 Mrd. Euro zugenommen, teilte die

Goldbullen erst einmal einen Strich durch die i i 4 tbri C .
: h Die Gemglnschaftswahrung hatte ubr|g_ens VO Zentralbank in ihrem Geschéftsbericht fiir
Rechnung. Hinzu kam noch, dass zumindest dem Erreichen des oben genannten Hochst- das vergangenen Jahr femer mit
hier in Europa das Aufkommen an Altgold, wel- standes in nur einer Woche fast 5 Cents zuge- '
ches auf den Markt zuriickflie3t, unvermindert legt. Eine trotz Schuldenkrise erfolgreiche Ob dieser Wert auch in den drei Wochen
anhalt. Der Preis fiel nicht zuletzt aus diesen Anleihe-Platzierung siideuropaischer Lander; bis zu unserem néachsten Bericht noch wei-
Grinden in der ersten Halfte dieser Woche auf die Hoffnung auf ein tiberwiegend positives ter zunehmen wird, bleibt abzuwarten. Die
den Tiefststand des Berichtszeitraums bei Resultat des Stress-Tests bei européischen derzeitige Meldungen aus der Wirtschaft
$ 1.175 je Unze. Dieses Niveau markierte gleich- Banken und nicht zuletzt charttechnische deuten nicht gerade auf eine drohende
zeitig auch den tiefsten Stand der letzten beiden Griinde waren die Hauptgriinde fiir die Erho- Inflation hin und die Schuldenkrise ver-
Monate. lung des Euros. schwindet mehr und mehr aus dem Mittel-
: : . . ) ) ) unkt der offentlichen Aufmerksamkeit.
Bis heute Nachmittag konnte die Notierung dann Keine weiteren Erlauterungen gab es iibrigens p - S )
h p ; h - - - Wenn jetzt die indischen Marktteilnehmer
wieder etwas zulegen, bisher scheiterte sie aber zu den im letzten Bericht beschriebenen Gold- . )
h an der Mark $ 1.200. Der Anstieq i N f ab August als Kéufer wieder ausfallen,
noch an der Marke von % 1.200. Der Anstieg im geschaften der BIZ. Ansonsten teilte aus dem - j -
. : : - ; mussen die westlichen Investoren erneut
Laufe des heutigen Tages war sicher ein Stlick Zentralbank-Camp aber die Banque de Fran- . ) A )
it das Werk von Schnappchenidaern. die das . L ran. Bis jetzt haben diese das Spiel mitge-
weit das Wer pp jagern, ce mit, dass sie im vergangenen Jahr 56t macht. aber dazu muss das Metall tiber der
iedrige Ausgangsniveau nutzten und sich dabei i 4 P h
niearig gang Gold verkauft habe. Die Reserven hatten am o
von einem zeitweise wieder etwas festeren Euro/ Jahresende noch bei 2.435t gelegen charttechnischen Unterstquung bei $ 1.165
: gelegen. halten. Ansonsten sind weitere Verluste

maoglich, die auch wieder Kurse unter

Sllber $ 1.100 bringen k°nnten

Der Silberpreis ist nach der Abfassung unseres frage in den letzten beiden Wochen sogar

letzten Berichts tendenziell erst einmal gestie- noch einmal zugenommen und die Bestéande

gen. Dabei folgte er den Vorgaben des Goldes liegen mit jetzt 441 Mio. Unzen (13.717 Ton- AG US$/oz 0/ o0o: 0/ Kilo
und des Euros, die zunachst beide in diesem nen!) auf einem neuen Rekordstand.

Zeitraum zulegen konnten. Der Markt drehte

dann allerdings gegen Ende der letzten Woche

und die Notierung fiel zeitweise auf nur noch

$ 17,40 zur¢gck, dies war
seit Anfang Juni .

Die Investoren in Barren in Deutschland haben | HOchst 18,48 14,51 466,47

sich von der Kaufen in Ubersee allerdings nicht )
anstecken lassen. Die Nachfrage nach Barren | 1iefst 17,40 13,46 432,72
war jedenfalls einmal mehr Uberschaubar. Schluss 1812 14.00 449 95

In den letzten beiden Tagen konnte das weif3e
Metall Ubrigens eher wieder etwas zulegen,
dabei dirfte nicht zuletzt auch die unverandert
anhaltende physische Nachfrage aus der In-
dustrie geholfen haben.

Der Blick auf die einmal in der Woche veroffent-
lichte Hohe der offenen Positionen an der New
Yorker Terminbérse COMEX zeigt den Haupt-
grund fur den beschriebenen Riickgang des
Silberpreises. Die spekulativen Positionen insbe-
sondere der Akl einerent Fur die nachste Woche erwarten wir ein eher

haben in der letzten Woche um tber 6,4 Mio. ruhiges Geschaft; die Sommerferienzeit in
Unzen (liber 200t) abgenommen. Dabei hat sich wichtigen Landern der Nordhalbkugel sollte
der Riickgang dieser Positionen, der nun schon sich bezlglich der Preisvolatilitdt dampfend
seit drei Wochen andauert, noch einmal ver- auswirken. Trotz der erwarteten Ruhe sollten
starkt. Die offenen Pluspositionen an der CO- aber zwei Chartpunkte im Auge behalten wer-
MEX betragen aber trotz der Abgaben noch im- den: Ein Anstieg Uber $ 18,45 je Unze kdnnte
mer 261 Mio. Unzen (8.118 Tonnen). Auch wenn der Notierung Riickenwind verleihen; auf der
dies der niedrigste Stand seit Marz ist, bedeutet anderen Seite muss jetzt die Marke von
diese Zahl noch immer eine potentielle Gefahr $ 17,40 halten, damit das Metall nicht in Versu-
fir den Preis fur den Fall, dass diese Investoren chung kommt, den Tiefstkurs von Mérz bei
ihre Positionen eines Tages in groRerer Zahl $ 16,50 zu testen.

liquidieren wollen.

Zumal diese als Inhaber von Silber nicht alleine
stehen: Bei den wichtigsten ETFs hat die Nach-
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Im Internet

Platin - Regierung in Sudafrika wird alles fir Minensicherheit tun (engl.)

Platin - Wie geht es weiter mit Junior-Miner Platinum Group? (engl.)

Platin - Jubilee plant schon mit neuem Ofen (engl.)

Platin - Gewinn von Anglo Platinum steigt im 1. Halbjahr um 15% (engl.)

Gold - AngloGold Ashanti startet mit Tropicana Mine Joint Venture (engl.)

Gold - New Gold gibt Zuwachs seiner Férdermenge bekannt (engl.)

Gold - Freeport mit steigendem Gewinn (engl.)

Gold - Minengesellschaften profitieren von hohem Goldpreis, aber leiden unter.. (e.)

Gold - Newcrest steigert deutlich die Produktion in Australien und Indonesien (engl.)

Gold/Umwelt-Al t e

R¢eckst@ande

aus Gol dmenglg n

Silber - Hochschild mit Produktionsriickgang im abgelaufenem Quartal (engl.)

Silber - Fresnillo im 2.Quartal mit steigender Produktion im Silber und Gold (engl.)

Zentralbanken - Russland kauft weiter Gold (engl.)

Bankenaufsicht - Stress mit den Stresstests

Wirtschaft - ZEW in Deutschland: Der Glaube an den Aufschwung versiegt

Wirtschaft - Oder etwa doch nicht? Ifo-Index macht gréRten Sprung seit 1990

Wirtschaft - Chinas Wirtschaft verliert an Fahrt

- -4 -4 -4 -2 -4 -4 -2 -9 -2 -9 -9 -2 -2 -9 -2 -2 -»

Seltene Erden - China will Kontrolle Gber Spezialwerkstoffe

{| Seltene Erden - Merkel an China: So nicht!

Zum Offnen der Links bitte Uberschrift anklicken.

Disclaimer

Diese Ausarbeitung dient ausschlieBlich der Infor-
mation des jeweiligen Empféangers. Sie darf weder
in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche
Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informatio-
nen und Meinungen beruhen auf den Marktein-
schatzungen durch die Heraeus Metallhandelsge-
sellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zu-
sammenstellung. Der Bericht ist nicht fur Privatan-
leger gedacht, sondern richtet sich an Personen,
die gewerbsméaRig mit Edelmetallen handeln. Die
in diesem Bericht enthaltenen Informationen,
Meinungen und Markteinschatzungen unterliegen
dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinu-
ierlichen Veranderungen und stellen keinerlei Form
der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene
Meinungsbildung des Empfangers bleibt unver-
zichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsge-
richtete Aussagen sind mit Risiken und Unwagbar-
keiten verbunden und die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen kénnen erheblich von den
geauferten Erwartungen und Annahmen abwei-
chen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transak-
tionen im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung
genannten Produkte vorgenommen haben, bevor
diese Informationen verdffentlicht wurden. Infolge
solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informa-
tionen verfligen, die nicht in dieser Ausarbeitung
enthalten sind. Heraeus ubernimmt keine Ver-

pflichtung, diese Informationen zu aktualisieren.
Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr
zugrundeliegenden Informationen beruhen auf fur
zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. He-
raeus haftet jedoch nicht fiir die Richtigkeit, Ge-
nauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen
sowie fuir etwaige Folgen ihrer Verwendung. Fer-
ner Gbernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass
die genannten Preise tatséchlich erzielt worden
sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen
aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-
Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder
diese Website noch deren Inhalt zu eigen, da
Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht standig
kontrollieren kann. Ferner ist Heraeus nicht verant-
wortlich fur die Verflgbarkeit dieser Internet-Seiten
oder von deren Inhalten. Hyperlink-Verkntipfungen
zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des
Nutzers. Heraeus haftet nicht fr direkte oder
indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nut-
zung und der Existenz der Informationen auf die-
sen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner
nicht fir die Virenfreiheit dieser vom Nutzer aufge-
rufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse
im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf
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